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SPRAWOZDANIE DYREKTOROW Z DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY

Niniejszy raport zostal przygotowany zgodnie z § 60 ustep 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym odwotania do Spotki dotyczg spotki ASBISc Enterprises Plc, natomiast
wszelkie odwotania do Grupy dotycza ASBISc Enterprises Plc oraz skonsolidowanych z nig podmiotow
zaleznych. Wyrazenia ,,my”, ,,nas”, ,,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg si¢ do Grupy (w tym do jej
odpowiednich podmiotéw zaleznych, w zalezno$ci od kraju, o ktorym mowa), chyba ze z kontekstu jasno wynika,
ze odnoszg si¢ one tylko do samej Spofki.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdanie finansowe Grupy i inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy.
W  szczegdlno$ci niniejszy raport kwartalny zawiera $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres trzech i dwunastu miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2018 r. Zataczone sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR"™) 34 i zaprezentowane w
dolarach amerykanskich.

Waluta funkcjonalng Spotki jest dolar amerykanski. Z tego wzgledu transakcje w walutach innych niz nasza
waluta funkcjonalna sa przeliczane na dolary amerykanskie zgodnie z kursem wymiany obowiazujacym w dniu
danej transakcji.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne,
zostaty zaokraglone. Z tego powodu, w niektorych z przedstawionych w tym raporcie kwartalnym tabel suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze roézni¢ si¢ nieznacznie od wartosci tagcznej podanej dla danej kolumny lub
wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,,USD” i ,.dolara
amerykanskiego” sa odniesieniami do prawnego srodka platniczego w Stanach Zjednoczonych; wszystkie
odniesieniado ,,EUR” i ,,Euro” sa odniesieniami do prawnego srodka ptatniczego w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, ktore przyjety jednolita walute zgodnie z Traktatem WE, czyli Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote
Europejska, podpisanym 25 marca 1957 r. w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym
7 lutego 1992 r. w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 r. w Amsterdamie,
z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98; wszystkie odniesienia do ,,PLN” i ,,Zlotego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Polsce. Wszystkie kwoty w dolarach amerykanskich, ztotych
polskich, euro i innych walutach wyrazone sa w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji i wartosci
przypadajacych na akcjg, o ile nie zaznaczono inaczej.

STWIERDZENIA ODNOSZACE SIE DO PRZYSZLOSCI

Niniejszy raport kwartalny zawiera stwierdzenia dotyczace oczekiwan zwigzanych z przyszio$cig naszej
dziatalno$ci, sytuacji finansowej i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera si¢ w okre$leniach
takich jak ,,moze”, ,,bedzie”, ,,oczekiwac”, ,przewidywaé”, ,,uwazac”, ,,szacowac” oraz podobnych, uzytych w
niniejszym raporcie kwartalnym. Z natury stwierdzenia te podlegaja wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W
zwigzku z tym rzeczywiste wyniki moga zasadniczo rozni¢ si¢ od tych, ktore wyrazono, lub ktérych mozna
oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych si¢ do oczekiwan co do przysziosci. Zwracamy uwage
czytelnikow, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie
publikacji niniejszego raportu kwartalnego. Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi
dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi si¢ do oczekiwan wobec przysztosci, wydanymi
przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego zobowigzania do
weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego wydania
jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci zachodzacych po
dacie publikacji niniejszego raportu kwartalnego.



Czesé | Informacja dodatkowa
1. Wprowadzenie

ASBISc Enterprises Plc jest jednym z czotowych dystrybutoréw produktéw branzy informatycznej (,,IT”)
na rynkach wschodzacych Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA): Europie Srodkowo-
Wschodniej, republikach nadbattyckich, krajach bytego Zwigzku Radzieckiego, na Bliskim Wschodzie i
w Afryce PoéInocnej, taczacym szeroki zasigg geograficzny dziatalno$ci z szerokim portfolio
produktéow dystrybuowanych w modelu "one-stop-shop"”. Dziatalno$¢ Spoétki koncentruje sie w
nastepujacych krajach: Stowacja, Polska, Czechy, Rumunia, Chorwacja, Stowenia, Bulgaria, Serbia,
Wegry, kraje Bliskiego Wschodu (migdzy innymi Zjednoczone Emiraty Arabskie, Irak, Katar i inne
panstwa Zatoki), Rosja, Biatorus, Kazachstan, Ukraina i Lotwa.

Grupa jest dystrybutorem komponentow komputerowych (dla podmiotéw zajmujacych sie montazem
sprzetu, integratorow systemow, wlascicieli marek lokalnych i sprzedawcow detalicznych) oraz
produktow gotowych marek klasy A, takich jak komputery stacjonarne, laptopy, serwery i urzadzenia
sieciowe dla matych i $rednich przedsigbiorstw oraz dla sprzedawcoéw detalicznych. Asortyment
oferowanych przez nas produktow informatycznych obejmuje szerokie spektrum komponentow,
modutow, urzadzen  peryferyjnych oraz mobilnych systemow informatycznych. Wigkszoéé
oferowanych produktow nabywamy od wiodacych migdzynarodowych producentow, takich jak Apple,
Intel, Advanced Micro Devices (,,AMD”), Seagate, Western Digital, Samsung, Microsoft, Toshiba, Dell,
Acer, Lenovo i Hitachi. Ponadto istotna cz¢$¢ naszych przychodow pochodzi ze sprzedazy produktow
informatycznych i inteligentny dom oraz innych produktow pod markami wiasnymi Prestigio,
Canyon i Perenio.

ASBISc rozpoczat dziatalnos¢ w 1990 r. na Biatorusi. W 1995 r. zatozona zostala spotka holdingowa
na Cyprze, a Grupa przeniosta siedzibe do Limassol. Poprzez dwa glowne centra dystrybucyjne
(w Czechach i w Zjednoczonych Emiratach Arabskich) nasza cypryjska centrala wspiera i nadzoruje
dziatalno$¢ sieci placowek, sktadajacej si¢ z 31 magazynow w 24 Kkrajach. Za posrednictwem naszej
sieci dystrybucyjnej dostarczamy produkty do krajow, w ktorych prowadzimy bezposrednio dziatalnos$é
operacyjna, a takze bezposrednio do klientow, tacznie w ok. 60 krajach.

Siedziba i gtowne centrum administracyjne Spotki mieéci sie w Diamond Court, 43 Kolonakiou Street,
Ayios Athanasios, CY-4103 Limassol, Cypr.

2. Podsumowanie wynikow dzialalno$sci w okresach trzech i dwunastu miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2018

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 kontynuowaliémy pozytywny trend
wzrostowy obserwowany w poprzednich okresach roku. Warty podkre$lenia jest fakt, iz 2018 rok byt
rekordowy pod wzgledem przychodow dla Spotki. W zwigzku z naszg strategig koncentracji na naszych
kluczowych rynkach krajow bytego ZSRR oraz Europy Srodkowo-Wschodniej, zanotowalismy istotny
wzrost przychodow na wszystkich rynkach naszej dziatalno$ci w okresie 12 miesieccy 2018 r. Bylismy
w stanie wzmocnié¢ nasza pozycje rynkowa. Nasza rentowno$¢ spelnita nasze oczekiwania a przeptywy
pieniezne byty dodatnie pomimo wysokiego wzrostu przychodéw.

Gléwne wydarzenia w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 (w tys. USD):
o Przychody w IV kw. 2018 wzrosty 0 5,4% do 571.046 USD z 541.794 USD w IV kw. 2017.
o Zysk brutto w IV kw. 2018 wzro6st 0 10,6% do 29.334 USD z 26.520 USD w IV kw. 2017.

O Marza zysku brutto w IV kw. 2018 wzrosta do 5,14% z 4,89% w IV kw. 2017.



o Koszty sprzedazy w IV kw. 2018 zmniejszyty si¢ 0 1,1% do 11.562 USD z 11.688 USD w IV kw.
2017.

o Koszty ogolnego zarzadu w IV kw. 2018 wzrosty 0 19,2% do 5.870 USD z 4.923 USD w IV kw.
2017.

o EBITDA w IV kw. 2018 wyniosta 12.583 USD w poréwnaniu do 10.487 USD w IV kw. 2017.

o W rezultacie, w IV kw. 2018 Spotka poprawita swoj zysk netto po opodatkowaniu o 28,9% do
4.915 USD w porownaniu do 3.813 USD w IV kw. 2017.

o W IV kw. 2018 wpltywy srodkow pienigznych netto z dziatalnoséci operacyjnej wyniosty 22.503 USD
w poréwnaniu do 64.055 USD w IV kw. 2017.

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na regiony za okresy trzech
miesigcy zakonczone 31 grudnia 2018 i 2017 roku (w tys. USD):

Kraje bylego ZSRR 308.638 273.063 13%
Europa Srodkowo- Wschodnia 175.476 184.121 -5%
Blisko Wschod i Afryka 42.885 49.776 -14%
Europa Zachodnia 36.438 29.593 23%
Pozostale 7.609 5.241 45%

Ogélem 571.046 541.794 5%

Gléwne wydarzenia w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018
(w tys. USD):

o Przychody w I-1V kw. 2018 wzrosty 0 39,4% do 2.069.563 USD z 1.484.912 USD w -1V kw.
2017.

o Zysk brutto w I-1V kw. 2018 wzrést 0 27,8% do 98.093USD z 76.736 USD w I-1V kw. 2017.
O Marza zysku brutto w I-1V kw. 2018 zmniejszyta si¢ do 4,74% z 5,17% w I-IV kw. 2017.

o Koszty sprzedazy w I-1V kw. 2018 wzrosty 0 32,5% do 46.030 USD z 34.745 USD w I-1V kw.
2017 z powodu wyzszej sprzedazy oraz zysku brutto.

o Koszty ogolnego zarzadu w I-1V kw. 2018 wzrosty 0 28,8% do 22.653 USD z 17.585 USD w I-1V
kw. 2017.

o EBITDA w I-1V kw. 2018 wyniosta 31.978 USD w poréwnaniu do 26.642 USD w I-1V kw. 2017.

o Z powodu silnego wzrostu przychodow i zysku brutto oraz kosztow pod kontrola, w I-IV kw. 2018 zysk
netto po opodatkowaniu wzrost 0 74,2% do 12.037 USD w pordéwnaniu do 6.909 USD w I-1V
kw. 2017.

o W I-IV kw. 2018, wptywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 18.679
USD w pordéwnaniu do 42.112USD w I-IV kw. 2017- co uwazamy za znaczace osiagnigcie Grupy,
biorac pod uwage ogromny wzrost przychodow.



Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ przychodow w podziale na regiony za okresy dwunastu
miesigcy zakonczone 31 grudnia 2018 i 2017 roku (w tys. USD):

Kraje bytego ZSRR 1.085.559 719.388 51%
Europa Srodkowo- Wschodnia 575.107 496.007 16%
Blisko Wschod i Afryka 202.664 162.610 25%
Europa Zachodnia 163.672 93.666 75%
Pozostalte 42.561 13.241 221%

Ogoélem 2.069.563 1.484.912 39%

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiaja wybrane skonsolidowane dane finansowe za prezentowane okresy.
Dane te powinny by¢ analizowane w potaczeniu ze $rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz wynikami dziatalnosci zawartymi w pozostalych czeséciach
niniejszego raportu okresowego

Wartoéci wyrazone w dolarach amerykanskich na dzien oraz dla okreséw trzech i dwunastu miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2018 i 2017 roku, zostaty przeliczone na Euro i PLN zgodnie
Z nastepujgcymi zasadami:

o Poszczegélne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — przeliczone po kursie $rednim
Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy 31 grudnia 2017: 1 USD = 3,4813 PLN
oraz 1 EUR =4,1709 PLN i na dzien 31 grudnia 2018: 1 USD = 3,7597 PLN oraz 1 EUR =
4,3000 PLN.

o Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
— przeliczone po kursie reprezentujacym s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesigcy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomigdzy 1 pazdziernika a 31 grudnia 2017: 1 USD = 3,5628 PLN oraz 1 EUR = 4,2087 PLN a
dla okresu pomig¢dzy 1 pazdziernika a 31 grudnia 2018: 1 USD = 3,7844 PLN oraz 1 EUR =
4,3072 PLN.

o Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
— przeliczone po kursie reprezentujacym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomigdzy 1 stycznia a 31 grudnia 2017: 1 USD = 3,7439 PLN oraz 1 EUR = 4,2447 PLN a dla
okresu pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2018: 1 USD = 3,6227 PLN oraz 1 EUR = 4,2669
PLN.



Przychody

Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe

Przychody finansowe

Pozostate zyski i straty

Udziat w (stratach)/zyskach od jednostek
stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk za okres

Przypisany:
Udziatowcom mniejszo$ciowym

Akcjonariuszom spétkidominujacej

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj¢
z dziafalnosci kontynuowanej

Wptywy srodkow pienigznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Woydatki $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Woydatki $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Aktywa ogotem
Zobowigzania
Kapitaty wlasne

Okres od
1 pazdziernika do 31 grudnia 2018
usD PLN EUR

Okres od

1 pazdziernika do 31 grudnia 2017

usb PLN EUR

571.046 2.161.047 501.725
(541.712) (2.050.037) (475.952)

541.794  1.930.305 458.646
(515.274) (1.835.819) (436.196)

29.334 111.011 25.773 26.520 98.487 22.450
(11.562) (43.755) (10158) (11:688)  (41.643) (9.894)
(5.870) (22.214) (5.157) (4.923) (17.539) (4.167)
11.902 45,042 10.457 9.909 35.305 8.389
(7.025) (26.585) (6172) (5.382) (19.174) (4.556)
1.384 5.238 1216 843 3.005 714
(232) (878) (204) (293) (1.043) (248)

8 (30) (7)
6.021 22786 5.290 5.079 18.094 4,299
(1.106) (4.186) 972) (1.265) (4.508) (1.071)
4915 18.600 4318 3.813 13.585 3.228
11 42 10 (21) (76) (18)
4.904 18.559 4.309 3.834 13.661 3.246

usD PLN EUR usD PLN EUR
(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)
8,84 33,45 7,77 6,91 24,61 585
Okres od Okres od

1 pazdziernika do
31 grudnia 2018

1 pazdziernika do
31 grudnia 2017

usD PLN EUR usD PLN EUR
22503 85.160 19.771 64.055 22.503 85.160
97) (367) (85) (737) 97) (367)
(6.132) (23.206) (5.388) (6.215) (6.132) (23.206)
16.275 61.591 14.299 57.103 16.275 61.591
41.834 158.315 36.756 (11.170) (39.797) (9.456)
58.109 219.906 51.055 45933 163.651 38.884

Stan na 31 grudnia 2018

Stan na 31 grudnia 2017

usD PLN EUR usD PLN EUR
474614 1.784.406 414.978 495.568 1.725.219  413.632
29.187 109.734 25,520 28.356 98.714 23.667
503.801 1.894.141 440.498 523.923 1.823.933  437.300
404.568 1.521.054 353.734 429 455 1.495.063  358.451
99.233 373.086 86.764 94.468 328.871 78.849



Przychody

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto

Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Pozostate zyski i straty

Udziat w (stratach)/zyskach od jednostek
stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk za okres

Przypisany:
Udziatowcom mniejszosciowym

Akcjonariuszomspétkidominujacej

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj¢
z dziafalnosci kontynuowanej

Whptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Woydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Woydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiegkszenie netto stanu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2018

Okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2017

usD PLN EUR usD PLN EUR
2.069.563 7.497.458 1.757.114 1.484.912  5.559.363 1.309.719
(1.971.471) (7.142.097) (1.673.831) (1.408.177) (5.272.073)  (1.242.037)
98.093 355.364 83.284 76.736 287.290 67.682
(46.030) (166.754) (39,081) (34.745)  (130.081) (30.646)
(22.653) (82.066) (19,233)  (17.585) (65.835) (15.510)
29.410 106.544 24,970 24.406 91.374 21.527
(18.622) (67.462) (15,811) (16.006) (59.925) (14.118)
4.452 16.128 3,780 1.598 5.983 1410
(81) (293) (69) (985) (3.689) (869)
(30) (109) (25) - - -
15.130 54.812 12.846 9.013 33.744 7.950
(3.092) (11.201) (2625 ~ (2104) (7.878) (1.856)
12.037 43.607 (10.220) 6.909 25.866 6.094
0 0 0 47 (176) (42)
12.038 43.610 10.221 6.956 26.042 6.135
usbD PLN EUR usD PLN EUR
(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)
21,69 78,58 18,42 12,53 46,92 11,05
Okres od Okres od
1 stycznia do 1 stycznia do
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
usD PLN EUR usD PLN EUR
18.679 67.669 15.859 42.112 157.665 37.144
(3.133) (11.350) (2.660) (2.162) (8.094) (1.907)
(3.370) (12.209) (2.861) (553) (2.072) (488)
12.176 44.110 10.338 39.396 147.496 34.748
45.933 166.403 38.998 6.537 24.473 5.766
58.109 210.513 49.336 45.933 171.969 40.514



4. Struktura organizacyjna Grupy ASBIS

Ponizsza tabela przedstawia strukture korporacyjna wedtug stanu na 31 grudnia 2018:

Spotka

Metoda konsolidacji

ASBISC Enterprises PLC

Spétka holdingowa

Asbis Ukraine Limited (Kijow, Ukraina)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis PL Sp.z.0.0 (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Poland Sp. z 0.0. (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Romania S.R.L (Bukareszt, Rumunia)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Cr d.o.0 (Zagrzeb, Chorwacja)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis d.o.0 Beograd (Belgrad, Serbia)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Hungary Commercial Limited (Budapeszt, Wegry)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Bulgaria Limited (Sofia, Butgaria)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis CZ,spol.s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna)

UAB Asbis Vilnius (Wilno, Litwa)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Slovenia d.o.o (Trzin, Stowenia)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Middle East FZE (Dubaj, Z.E.A.)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis SK sp.1 sr.o (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Limited (Charlestown, Irlandia)

Petna (100% spotka zalezna)

FPUE Automatic Systems of Business Control (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

E.M. Euro-Mall Ltd (dawniej ISA Hardware Limited—Group) (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna)

00O ¢ Asbis’-Moscow (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Morocco Limited (Casablanca, Maroko)

Petna (100% spotka zalezna)

ISA Hardware s.r.o Slovakia (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

Prestigio Plaza Sp. z 0.0 w likwidacji (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna)

Prestigio Plaza Ltd (dawniej Prestigio Technologies) (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna)

Perenio loT spol. s.r.o. (Praga, Czechy) ( poprzednio Prestigio Europe s.r.0)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Kypros Ltd (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis TR Bilgisayar Limited Sirketi (Istanbut, Turcja)

Petna (100% spotka zalezna)

SIA “ASBIS LV” (Ryga, Lotwa)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis d.o.o. (dawniej Megatrend d.0.0.) (Sarajewo, Bo$nia i Hercegowina)

Petna (90% wtasnos$¢)

ASBIS Close Joint-Stock Company (dawniej CZAO ASBIS) (Minsk, Biatorus$)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS Kazakhstan LLP (Almaty, Kazachstan)

Pelna (100% spoltka zalezna)

Euro-Mall SRO (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

Prestigio China Corp. (dawniej AOSBIS TECHNOLOGY (SHENZHEN) CORP.)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS DE GMBH, (Monachium, Niemcy)

Petna (100% spotka zalezna)

EUROMALL BULGARIA EOOD (Sofia, Bulgaria)

Petna (100% spotka zalezna)

Advanced Systems Company LLC (Riyadh, Krolestwo Arabii Saudyjskiej)

Petna (100% spotka zalezna)

SHARK Computers a.s. (potaczona z SHARK ONLINE a.s.)(Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

E-vision Production Unitary Enterprise (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS CLOUD Ltd (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS SERVIC Ltd (Kijow, Ukraina)

Petna (100% spotka zalezna)

T ON Ltd (Kijow, Ukraina)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBC MMC LLC (Baku, Azerbejdzan)

Petna (65.85% spodtka zalezna)

ASBC KAZAKHSTAN LLP (Almaty, Kazachstan)

Petna (100% spotka zalezna)

Atlantec Ltd (Ras al-Chajma, Z.E.A)

Petna (100% spotka zalezna)




5. Zmiany w strukturze Spélki i Grupy

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2018 nastgpily nastepujace zmiany w strukturze
Spoikii Grupy:

e wdniu 21 listopada 2018 roku, z uwagi na brak prowadzonej dziatalno$ci zlikwidowana zostata Spotka
EUROMALL CZ s.r.o. (dawniej ISA Hardware s.r.0.) (Praga, Czechy),

e w dniu 26 grudnia 2018 roku do Grupy Kapitatlowej ASBIS wlaczona zostata nowa spotka zalezna
pod nazwg AtlantechLtd ( z siedzibag w Ras al-Chajma, Z.E.A)z kapitalem
zaktadowym w wysokos$ci 13.605,44 USD. Spétka zalezna Emitenta - ASBIS Middle East posiada
100% w spotce Atlantech Ltd. Celem dziatalnosci wlaczonej spotki jest wzmocnienie sprzedazy
w rejonie Bliskiego Wschodu.

6. Stanowisko wobec réznic pomiedzy wynikami Spélki i publikowanymi prognozami

W dniu 29 marca 2018 roku Spotka oglosita swoja oficjalng prognoze finansowa na 2018 rok, ktora
zaktadata osiagniecie przychodow pomiedzy 1,80 miliarda USD a 1,90 miliarda USD oraz zysku netto po
opodatkowaniu pomiedzy 9 milionow USD a 10 milionéw USD. W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Spotka
podwyzszyta prognoze finansowa na 2018 r., zgodnie z ktorg zaktada osiggnigcie przychodow pomigdzy
2,10 miliarda USD a 2,20 miliarda USD oraz zysku netto po opodatkowaniu pomigdzy 11,5 milionéw USD
a 13,0 milionow USD.

Wyniki za IV kw. 2018 r. pokazuja, ze Spotka zrealizowala opublikowane prognozy finansowe na 2018 r.
7. Informacje o wyplacie dywidendy

W dniu 6 listopada 2018 r. Rada Dyrektorow podjeta decyzje o wyplacie zaliczki na poczet dywidendy z
zysku za 2018 rok w wysokosci 0,05 USD na akcj¢. Zaliczka na poczet dywidendy zostala wyptacona w
dniu 20 grudnia 2018 r. Dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki na poczet dywidendy zostat
wyznaczony na 7 grudnia 2018 r.

8. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% akcji Spotki na dzien publikacji raportu okresowego

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% akcji Spotki na dzien publikacji
niniejszego raportu i zgodnie z nasza najlepsza wiedza. Informacje zawarte w tabeli oparte sa o informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoéltkach
publicznych.

% kapitalu

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba glosow % glosow
KS Holdings Ltd* 20.443.127 36,83% 20.443.127 36,83%
ASBISc Enterprises Plc (program

skupu akcji) 13.389 0,02% 13.389 0,02%
Free-float 35.043.484 63,14% 35.043.484 63,14%
RAZEM 55.500.000 100% 55.500.000 100%

* Pan Siarhei Kostevitch jest posiadaczem akgji jako udziatowiec spotki KS Holdings Ltd.

W okresie od przekazania raportu za III kwartat 2018 . tj. od dnia 7 listopada 2018 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.



9. Zmiany w ilo$ci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow

W okresie trzech miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2018 oraz w okresie pomiedzy 7 listopada 2018
(data publikacji raportu okresowego za 111 kwartat 2018 roku) a 27 lutego 2019 roku (data niniejszego
raportu) nie miaty miejsce zadne zmiany w ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow na dzien
niniejszego raportu.

Imig i nazwisko Liczba akcji % kapitalu zakladowego
Siarhei Kostevitch (bezposrednio i posrednio)* 20.443.127 36,83%
Constantinos Tziamalis 555.000 1,00%
Marios Christou 463.061 0,83%
Yuri Ulasovich 210.000 0,38%
Demos Demou 0 0%
Chris Pavlou 0 0%

*Siarhei Kostevitch jest posiadaczem akcji jako udziatowiec spotki KS Holdings Ltd.
Cztonkowie Rady Dyrektoréw nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
10. Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych

W okresie trzech miesigecy zakoniczonym 31 grudnia 2018 nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady
Dyrektorow Spoiki.

11. Informacje o istotnych postepowaniach administracyjnych lub sadowych
dotyczacych Spolki

Spotka ani jednostki zalezne nie sg strong istotnych postgpowan toczacych sie przed sagdem organem
wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
obowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej.



12. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie trzech miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2018 zaréowno Spoétka jak i podmioty zalezne nie
zawarty z podmiotami powigzanymi zadnej transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

13. Informacje o gwarancjach udzielonych podmiotom trzecim

Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ udzielonych spétkom zaleznym gwarancji korporacyjnych w celu
wsparcia lokalnego finansowania wyniosta 191.300.000 USD. Laczna warto$¢ uzyskanych przez Grupe
gwarancji bankowych i akredytyw (gtownie dla dostawcow Grupy) wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2018 roku wyniosta 41.226.000 USD — jak wskazano w nocie 17 do sprawozdania finansowego.

14. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily po zakonczeniu ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystapily zmiany w zakresie zobowiazan
warunkowych lub aktywow warunkowych.

15. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej
Spolki, a takze jej wynikow finansowych

W okresie trzech i dwunastu miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2018 roku, na wyniki Spotki wptywato
szereg czynnikoéw, ktorych wplyw mozliwy jest rowniez w kolejnych okresach. Czynniki te zostaly
opisane ponizej:

Kryzys wewnetrzny wplywajacy na nasze najwi¢ksze rynki oraz na nasz zysk brutto i marze zysku brutto

Przez lata dziatalnosci, Spotka cierpiata, od czasu do czasu, z powodu specyficznych problemow w poszczegolnych
krajach, wynikajacych z pogorszenia si¢ sytuacji finansowej poszczeg6lnych krajow ze wzgledu na wiele kwestii
wlacznie z (ale nie tylko) niestabilno$cia polityczng. Musimy monitorowac zachodzgce zmiany, reagowac szybko i
pokonywaé wszelkie ryzyka pojawiajace si¢ w poszczegolnych krajach, aby zabezpieczy¢ nasze wyniki.

Jestesmy $wiadomi, Ze problemy wewnetrzne w poszczegolnych krajach moga pojawic sie w kazdej chwili i wptynad
negatywnie na naszg dziatalno§¢. Pomimo poprawy naszych procedur, nie mozemy zapewnié, iz wszystkie ryzyka
zostaty ograniczone.

Wahania kursow walut

Waluta sprawozdawcza Spotki jest dolar amerykanski. Okoto 30% przychodéw Spotki jest denominowanych w
dolarach amerykanskich, natomiast pozostata cze$¢ przychodow jest denominowana w Euro, rosyjskim rublu (RUB),
ukrainskiej hrywnie (UAH), kazachskim tenge (KZT) i w innych walutach, z ktorych czes¢ jest powigzana z Euro.
Poniewaz wigkszo$¢ zobowigzan Spotki z tytutu dostaw i ustug (okoto 80%) denominowana jest w dolarach, jest
ona narazona na ryzyko z tytulu réznic kursowych, ktére pozostaje istotnym czynnikiem ryzyka mogacym wpltywaé
na wyniki Grupy w przysztoSci. Mimo, iz problem nadal istnieje i bedzie istnial, poniewaz Euro i inne
wschodnioeuropejskie waluty wahaja si¢ gwaltownie wobec dolara amerykanskiego, Grupa wprowadzita strategie
hedgingowe w celu rozwigzania tego problemu, ktére byty skuteczne pomimo duzej zmiennos$ci niektérych walut.
Szczegdlnie biorgc pod uwage fakt rosnacego zaangazowania Grupy w regionie krajow bytego ZSRR, ryzyko
dewaluacji walut w krajach takich jak Kazachstan, Biaturu$ i Ukraina, moze znaczaco wpltynaé negatywnie na
wyniki Grupy. Kierownictwo Spotki uwaza rowniez, ze hedging stanowi istotne narzedzie w dziatalnosci Grupy.
Bedziemy go dalej ulepszaé, adaptujac do nowych sytuacji na rynkach oraz znajdujac rozwigzania zabezpieczajace
ekspozycje na wszystkie egzotyczne waluty w regionie .



Konkurencja i presja cenowa

Rynek dystrybucji produktow IT jest rynkiem silnie konkurencyjnym, zwtaszcza pod wzgledem asortymentu i
jakosci produktéw, poziomu zapasow, cen, zakresu ushug dla klientéw oraz dostepnosci kredytu kupieckiego. W
zwigzku z tym rynek ten jest podatny na presj¢ na marze ze strony konkurujacych podmiotdéw oraz nowych
uczestnikéw rynku. Konkurujemy w skali mi¢dzynarodowej z wieloma roéznej wielko$ci podmiotami prowadzgcymi
dziatalno$¢ na roznych rynkach geograficznych i oferujagcymi rozne kategorie produktow. W szczegolnosci, na
kazdym z rynkéw dziatalnosci Spotki spotyka sie ona z konkurencja:

1. Dystrybutorow migdzynarodowych IT i CE obecnych na wigkszosci rynkéw na ktorych dziata Grupa

n

Dystrybutoréw regionalnych IT i CE mocnych w swoich regionach

w

Silnych Dystrybutoréw lokalnych skoncentrowanych na pojedynczych rynkach

4. Posrednikéw miedzynarodowych IT i telefonéw komorkowych, ktorzy prowadzg sprzedaz oportunistyczng
w dowolnym regionie czy kraju

Konkurencja i presja cenowa ze strony konkurujacych podmiotow i nowych uczestnikow rynku moze spowodowaé
znaczny spadek oferowanych przez nas cen sprzedazy.

Wspomniana presja moze rowniez doprowadzi¢ do zmniejszenia naszego udziatu rynkowego na niektorych z
naszych rynkow. Presja cenowa moze wywrzec istotny, niekorzystny wptyw na osiggane przez nas marze zysku i
nasza ogolng rentownos¢, w szczegolnosci ze wzgledu na fakt, Ze notowane przez nas marze brutto na sprzedazy sa
— podobnie, jak w wypadku wiekszosci naszych konkurentow — niskie i wrazliwe na zmiany cen sprzedazy.

Byto to rowniez widoczne w okresie 12 miesiecy 2018 roku kiedy to Grupa musiala poswigci¢ cze$¢ marzy zysku
brutto do zdobycia udziat w rynku.

Niskie marze zysku brutto

Przedmiot dziatalno$¢ Spotki opiera si¢ na tradycyjnej dystrybucji produktéw innych producentow oraz sprzedazy
produktéw pod markami witasnymi. W sprzyjajacych warunkach pozwala to Spotce osiagac lepsze marze zysku
brutto na sprzedazy. Wejscie na rynek nowych uczestnikow negatywnie wptyneto na biznes marek wiasnych,
efektem czego byt spadek marz.

W biznesie tradycyjnej dystrybucji, osiggane przez Spotke marze zysku brutto na sprzedazy sa — podobnie, jak w
przypadku innych dystrybutorow produktéow IT — niskie i Spotka oczekuje, ze w odniesieniu do dystrybucyjnego
ramienia swojej dziatalnosci pozostang one niskie w najblizszej przysztosci. Zwigkszona konkurencja zwigzana z
konsolidacjg branzy i niskim popytem na niektore produkty informatyczne moze utrudni¢ nam utrzymanie lub
podwyzszenie marz brutto. Czes$¢ naszych kosztow operacyjnych jest stosunkowo stata, a wydatki planuje si¢
czeSciowo na podstawie wartosci spodziewanych zamowien, prognozowanych w warunkach ograniczonej
znajomosci przysztego popytu. W rezultacie Spotka moze nie by¢ w stanie zmniejszy¢ procentowego udziatu swoich
kosztoéw operacyjnych w przychodach, aby ograniczy¢ spadki marz brutto na sprzedazy w przysztosci.

Chcac podnies¢ marze brutto, Spotka rozwingla biznes marek whasnych, ktory pozwala generowaé wyzsze marze
zysku brutto na sprzedazy. Spotka zainwestowata rowniez w lini¢ biznesowa VAD, oczekujac iz przyniesienie ona
takze wyzsze marze brutto na sprzedazy. Dla Spotki bardzo waznym jest, rozpoznanie wszystkich ryzyk zwigzanych
z tymi liniami biznesowymi i unikniecie negatywnych niespodzianek, ktore moglyby doprowadzi¢ do znaczacych
strat.

Starzenie si¢ zapasow i spadek cen

Spotka czesto musi nabywa¢ komponenty i produkty gotowe zgodnie z przewidywanymi wymaganiami i
zamoOwieniami swoich klientow oraz oczekiwanym popytem na rynku. Rynek gotowych produktéw i komponentow
IT charakteryzuje si¢ szybkimi zmianami technologii i krotkimi cyklami zycia produktow, co powoduje, ze zapasy
moga szybko staé si¢ przestarzate. Przy szybkim tempie zmian technologicznych w branzy wystgpuje czasem deficyt,
a czasem nadmiar produktow IT.

W miar¢ zwigkszania przez nas zakresu dziatalno$ci i - w szczegdlnosci - wzrostu znaczenia efektywnego
zarzadzania zapasami, ro$nie potrzeba utrzymywania pewnego poziomu zapasow jako bufora dla przewidywanych



potrzeb klientéw. Taka sytuacja zwigksza ryzyko, ze zgromadzone zapasy utraca warto$¢ lub stang si¢ przestarzale,
co moze mie¢ negatywny wptyw na nasz zysk ze wzgledu na to, iz ceny przestarzatych produktéw majg tendencje
do szybkiego spadku albo — w rezultacie - konieczno$¢ utworzenia rezerw na odpisy. W sytuacji nadmiernej podazy
inni dystrybutorzy moga obniza¢ ceny, aby pozby¢ si¢ zapasow, zmuszajac nas w ten sposob do redukcji cen, w celu
zachowania konkurencyjnoséci. Zdolno$¢ Spotki do wiasciwego zarzadzania zapasami i zabezpieczenia sie¢ przed
spadkiem cen jest niezwykle waznym czynnikiem wplywajacym na powodzenie jej dziatalnosci.

Szereg najistotniejszych umoéw Spotki zawartych z jej najwazniejszymi dostawcami zawiera Korzystne
postanowienia zapewniajace Spolce ochrong przed ryzykiem wahan cen, wadliwych produktéow oraz starzenia
zapasow.

W czgéci biznesu zwigzanej z markami wtasnymi, Spotka musi balansowaé¢ pomigdzy zaspokojeniem popytu wsrdd
klientow z jednej strony oraz ryzykiem starzenia si¢ zapaséw i erozji cen z drugiej strony, przez utrzymywanie
wlasciwego poziomu zapasow.

Ryzyko kredytowe

Spotka nabywa komponenty i sprzet IT od dostawcow na wihasny rachunek i odsprzedaje je swoim klientom.
Niektorym klientom udzielamy kredytu kupieckiego na okres od 21 do 90 dni, a w niektorych przypadkach — do 120
dni. Zobowigzania wobec dostawcow z tytutu umow zakupu komponentéw sg zobowigzaniami odrebnymi,
niezwigzanymi ze zobowigzaniami klientow do zaplaty za nabywany od nas towar, z wyjatkiem nielicznych
przypadkow, gdy umowy Spotki z jej dostawcami wymagaja od Spotki sprzedazy towaru na rzecz okre§lonych
dalszych resellerow lub dystrybutorow. Tak wigc mamy obowigzek regulowa¢ swoje zobowigzania wobec
dostawcow niezaleznie od tego, czy uzyskamy ptatnos$¢ od swoich klientow za sprzedany im towar. Poniewaz nasze
marze sg stosunkowo niskie w pordwnaniu z ceng sprzedawanych produktow, jezeli nie bedziemy w stanie uzyskac
ptatnosci od swoich klientéw mozemy by¢ narazeni na ryzyko utraty plynnosci finansowej. Zawarlismy umowy
ubezpieczenia kredytu, ktore chronig nas przed takim ryzykiem, przy czym ubezpieczeniem tym objete jest okoto
70% naszych przychodow.

Mimo naszych staran, aby zabezpieczy¢ przychody, niektore kraje pozostaja niezabepieczone (Ukraina i Biatorus).
Z tego wzgledu bardzo waznym jest dla nas upewnienie sig, iz znajdziemy inne formy zabezpieczenia, ktore pomoga
nam zminimalizowaé¢ ryzyko kredytowe. Rada Dyrektoroéw zdecydowata si¢ ulepszyé systemy zarzadzania
ryzykiem. Wprawdzie nie gwarantuja one unikniecia wszystkich problemow, ale daja Spoétce pewnosé przetrwania
znaczacych problemow kredytowych, ktore moga powstac.

Swiatowe otoczenie finansowe

Swiatowy kryzys finansowy ostabt w ostatnich latach. W wyniku czesciowej poprawy, Spotka podjeta starania by
wykorzysta¢ tg sytuacje w odniesieniu do przychodéw i zyskowno$ci. Zrewidowana strategia i dostosowanie do
nowego otoczenia, np. poprzez przebudowe naszego portfolio produktowego przetozyto si¢ na wigkszy udziat w
rynku oraz na wigkszg sprzedaz.

Istnieje jednak wiele niepewnos$ci zwigzanych ze Swiatowa gospodarka wynikajacych z zawirowan w réznych
krajach, zmienno$cig kursow walut oraz ostabieniem popytu na wielu rynkach. Ponadto, od czasu do czasu na
poszczegodlnych rynkach moga mie¢ miejsce nieprzewidywalne sytuacje — jak obecna wojna handlowa pomiedzy
Stanami Zjednoczonymi a Chinami. Wierzymy, ze Spotka jest znacznie bardziej elastyczna oraz lepiej przygotowana
do pokonywania wszelkich przeszkdd, jakie moga si¢ pojawi¢ w zwigzku ze Swiatowym otoczeniem finansowym.

Sezonowosé

Tradycyjnie rynek dystrybucji IT, na ktorym dziata Spotka, charakteryzuje wysoki popyt w miesigcach
poprzedzajacych $wigta Bozego Narodzenia i Nowy Rok. W szczegolnosci popyt u dystrybutorow IT ma tendencje
do wzrostu w okresie od wrzesnia do konca roku.



Rozwdj biznesu marek wlasnych

Strategia Spotki jest koncentracja bardziej na rentownos$ci niz na przychodach, w zwigzku z czym kontynuujemy
rozwoj biznesu marek wiasnych, ktéry pozwala osigga¢ wyzsze marze zysku brutto na sprzedazy. Obejmuje to
rozwoj linii produktowych smartfonow, tabletow i innych linii produktowych, ktore sa sprzedawane pod markami
Prestigio, Canyon we wszystkich regionach dziatalnosci Spotki. Spotka rowniez zainwestowata w rozwdj trzeciej
marki wlasnej — Perenio obejmujgcej sprzedaz rozwigzan z zakresu bezpieczenstwa (inteligentny dom, czujniki
bezp.) jak i innych produktow.

W celu utrzymania pod kontrolg jakoSci oraz uzyskania jak najwyzszych marz brutto na sprzedazy, Spotka
zdecydowata sie dziata¢ w modelu back-to-back. Oznacza to, iz sktadamy zamdwienia u dostawcow tych produktow
(producentow ODM) tylko wtedy, gdy sa z gory potwierdzone przez klientow.

Spotka podejmuje szereg dziatan w zakresie kontroli jako$ci aby ograniczac to ryzyko.

Biorgc pod uwage wolumeny i duzg ilo§¢ fabryk wykorzystywanych do produkcji, dziatania te moga sie okazaé
niewystarczajace. Co wigcej, konkurencja juz si¢ zintensyfikowata i Spotka moze nie by¢ w stanie utrzymac
poziomow zyskownosci.

Pomimo wysitkow Spotki, nie moze by¢ pewnosci co do podobnego tempa rozwoju biznesu marek wiasnych w
przysztych okresach, poniewaz moga nastgpi¢ istotne zmiany w trendach rynkowych, preferencjach klientow lub w
technologii, ktore moga wptyna¢ na rozwoéj biznesu marek wtasnych, a w zwigzku z tym na jego wyniKki.

Roszczenia gwarancyjne dotyczgce produktéw pod markami wltasnymi

Biznes marek wilasnych wymaga od nas dodatkowych wysitkow aby unikna¢ problemow z jako$cig urzadzen.
Pomimo naszych wysitkow, zanotowaliSmy w przesztosci istotne zwroty konkretnych modeli produkowanych.
Sytuacja pod tym wzgledem znacznie si¢ poprawita w trakcie 12 miesiecy 2018 roku.

Ryzyko to negatywnie wptyneto na nasze wyniki w przesztosci, gdy niektérzy producenci ODM nie uznawali swoich
zobowigzan dotyczacych wysoko awaryjnych produktow. Grupa podejmuje wszelkie mozliwe kroki w celu
zapewnienia sobie wasciwych rekompensat poniesionych w przesztosci kosztow. Jednoczes$nie aby unikng¢ takich
probleméw w przysztosci, aktualnie prowadzimy znacznie gl¢bsza analize wyboru dostawcow, co jednak nie
gwarantuje stuprocentowej eliminacji ryzyka strat z tytutu roszczefn gwarancyjnych.

Wysoki koszt diugu

Biznes dystrybucyjny charakteryzuje si¢ wysokim zapotrzebowaniem na §rodki pieni¢zne niezbgdne do wzrostu.
Grupa byla w stanie zdoby¢ s$rodki pienigzne w roznych instytucjach finansowych, jednakze w niektorych
przypadkach koszt finansowania jest wysoki. Spotka wynegocjowala juz lepsze warunki z niektorymi instytucjami
finansujacymi tancuch dostaw i aktualnie podejmuje dodatkowe dziatania, w celu redukcji kosztéw finansowania.
Sankcje natozone na Rosj¢ oraz napigcia zwigzane z kryzysem ukrainskim doprowadzity do istotnego wzrostu kosztu
finansowania w tych krajach co moze ograniczy¢ nasze wysitki w celu dalszego zmniejszenia $redniego kosztu
zadluzenia. W okresie 12 miesiecy 2018 r. nasz koszt zadtuzenia w krajach bytego Zwigzku Radzieckiego pozostat
stabilny i znajduje odzwierciedlenie w naszych kosztach finansowych.

Wynikidzialalnosci (w tys. USD)

Dla okreséw trzech i dwunastu miesi¢ecy zakonczonych 31 grudnia 2018 w poréwnaniu
do okreséw trzech i dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017

o Przychody: W IV kw. 2018 przychody wzrosty 0 5,4% do 571.046 USD z 541.794 USD w IV kw.
2017.
Przychody w I-1V kw. 2018 wzrosty 0 39,4% do 2.069.563 USD z 1.484.912 USD w I-1V kw. 2017.
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Sezonowosé i cykl wzrostu przychoddéw ASBIS
Przychody pomiedzy IV kw. 2015 r. a IV kw. 2018 r.
(wtys. USD)
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Zysk brutto: W 1V kw. 2018 oraz w I-1V kw. 2018 zysk brutto wzrost istotnie w poréownaniu
do analogicznych okresow 2017.

Zysk brutto w IV kw. 2018 wzrost 0 10,6% do 29.334 USD z 26.520 USD w IV kw. 2017.
Zysk brutto w I-1V kw. 2018 wzrést 0 27,8% do 98.093 USD z 76.736 USD w I-1V kw. 2017.

Zysk brutto
pomiedzy IV kw. 2015r. a IV kw. 2018 r.
( wtys. USD)
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Marza zysku brutto: ustabilizowata si¢ na poziomie powyzej 4,7%
Marza zysku brutto w IV kw. 2018 zwicgkszyta si¢ do 5,14% z 4,89% w IV kw. 2017. W IV kw. 2018
marza zysku brutto poprawila si¢ znacznie w poréwnaniu do poprzednich kwartatow 2018 r.

Marza zysku brutto w I-1V kw. 2018 zmniejszyta si¢ do 4,74% z 5,17% w I-1V kw. 2017.

Koszty sprzedazy sktadajg si¢ glownie z wynagrodzen i §wiadczen na rzecz pracownikow (dziaty
sprzedazy, marketingu i logistyki), kosztow PR i reklamowych, prowizji i kosztow podrozy stuzbowych.
Koszty sprzedazy zwykle rosng wraz (ale nie liniowo) z rosngcg sprzedaza i — przede wszystkim -
zyskiem brutto.

Koszty sprzedazy w IV kw. 2018 zmniejszyly sie¢ 0 1,1% do 11.562 USD z 11.688 USD w IV kw.

2017.
Koszty sprzedazy w I-IV kw. 2018 wzrosty 0 32,5% do 46.030 USD z 34.745 USD w I-IV kw.

2017.

Koszty ogolnego zarzadu skladaja si¢ glownie z kosztow plac i wynagrodzen pracownikow
administracji i kosztow wynajmu.

Koszty ogélnego zarzadu w IV kw. 2018 wzrosty 0 19,2% do 5.870 USD z 4.923 USD w IV kw.
2017.

Koszty ogoélnego zarzadu w I-1V kw. 2018 wzrosty 0 28,8% do 22.653 USD z 17.585 USD w I-IV
kw. 2017.

Koszty ogolnego zarzadu i koszty sprzedazy pomiedzy IV kw. 2015r. a IV kw. 2018 r. ( w tys. USD)
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EBITDA: W IV kw. 2018 EBITDA byta dodatnia i wyniosta 12.583 USD w poréwnaniu do 10.487
USD w IV kw. 2017.

EBITDA w I-1V kw. 2018 byla dodatnia i wyniosta 31.978 USD w poréwnaniu do 26.642 USD w I-
IV kw. 2017.

Zysk netto: W rezultacie wzrostu przychodow i zysku brutto, podczas gdy koszty pozostaty pod
kontrolg, Grupa kontynuowala poprawe swojego wyniku netto zarowno w IV kw. 2018 jak i w I-1V
kw. 2018.

W 1V kw. 2018 zysk netto po opodatkowaniu wzrost o 28,9% do 4.915 USD w pordéwnaniu do 3.813
USD w IV kw. 2017

W I-IV kw. 2018 zysk netto po opodatkowaniu wzrést 0 74,2% do 12.037 USD w poréwnaniu
do 6.909 USD w I-1V kw. 2017.



Sprzedaz wedlug regionow i krajow

Regiony krajéow bytego ZSRR oraz Europy Srodkowo-Wschodniej tradycyjnie maja najwiekszy udziat w
naszych przychodach. Nie zmienito si¢ to w IV kw. ani w dwunastu miesigcach 2018 roku. W IV kw. 2018
sprzedaz W krajach bylego ZSRR wzrosta o 13%, natomiast w Europie Srodkowo-Wschodniej spadta
nieznacznie o 5%. W rezultacie sprzedaz za dwanascie miesiecy 2018 w regionie krajow bytego
ZSRR wzrosta 0 51%, podczas gdy sprzedaz w Europie Srodkowo- Wschodniej wzrosta o 16%. W
zwigzku z wszystkimi wspomnianymi powyzej zmianami, udziat krajow bytlego ZSRR w naszych
przychodach ogétem wzrost do 52,45% w okresie dwunastu miesigcy 2018 z 48,45% w okresie dwunastu
miesigcy 2017.

Analiza wedtug krajow pozwala na lepsze zrozumienie wspomnianych powyzej trendéw. Wzrost
w krajach bytego ZSRR wynikat z ciagtej poprawy w Rosji (+39,9% w IV kw. 2018 oraz +52,7% za
dwanascie miesiecy 2018), na Biatorusi (+17,1% w IV kw. 2018 oraz +49,7% za dwanascie miesigcy
2018). Delikatny spadek w IV kwartale 2018 na Ukrainie (-3,6% w IV kw. 2018 oraz +40,8% za dwanascie
miesigcy 2018) oraz w Kazachstanie (-4,2% w IV kw. 2018 oraz +34,8% za dwanascie miesi¢ccy 2018)
byl przewidywany z uwagi na wysokg baze w poprzednich okresach.

Jednoczesnie, spadek w Europie Srodkowo-Wschodniej w IV kw. 2018 i solidny wzrost w tym
regionie za dwanascie miesiecy 2018 jest rezultatem tendencji na Stowacji (-3,7% w IV kw. 2018 oraz
+12,1% za dwanascie miesi¢ecy 2018), w Czechach (-10,1% w IV kw. 2018 oraz +2,0% za dwanascie
miesigcy 2018) oraz w Rumunii (-13,7% w IV kw. 2018 oraz +1,5% za dwanascie miesiecy 2018), ktora
byta staba w koncowce 2018 roku. Wynik na Bliskim Wschodzie i w Afryce jest determinowany gtownie
przez przychody w Zjednoczonych Emiratach Arabskich (-11,6% w IV kw. 2018 oraz +34,8% za
dwanascie miesiccy 2018), podczas gdy Europa Zachodnia byla determinowana wynikami Holandii
(2,1% w IV kw. 2018 oraz +64,7% za dwanas$cie miesiecy 2018).

Ponizsze tabele przedstawiaja geograficzng struktur¢ sprzedazy w okresach trzech i dwunastu
miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2018 i 2017 roku (w tys. USD).

Kraje bytego ZSRR 308.638 54,05% 273.063 50,40%
Europa Srodkowo-Wschodnia 175.476 30,73% 184.121 33,98%
Bliski Wschod i Afryka 42.885 7,51% 49.776 9,19%
Europa Zachodnia 36.438 6,38% 29.593 5,46%
Pozostate 7.609 1,33% 5.241 0,97%

Ogélem 571.046 100% 541.794 100%

Kraje bytego ZSRR 1.085.559 52,45% 719.388 48,45%
Europa Srodkowo-Wschodnia 575.107 27,79% 496.007 33,40%
Bliski Wschod i Afryka 202.664 9,79% 162.610 10,95%
Europa Zachodnia 163.672 7,91% 93.666 6,31%
Pozostate 42.561 2,06% 13.241 0,89%

Ogoélem 2.069.563 100% 1.484.912 100%



Struktura przychodow — Top 10 krajow w 1V kw. 2018 oraz 1V kw. 2017 (w tys. USD)

1V kw. 2018 1V kw. 2017
Kraj Sprzedaz Kraj Sprzedaz

1. Rosja 95.081 Ukraina 98.628
2. Ukraina 95.057 Rosja 67.946
3. Stowacja 63.130 Stowacja 65.567
4. Kazachstan 54.025 Kazachstan 56.381
5. Biatorus 37.222 Zjednoczone Emiraty Arabskie 34.639
6. Zjednoczone Emiraty Arabskie 30.618 Bialorus$ 31.790
7. Czechy 25.506 Czechy 28.386
8. Rumunia 23.148 Rumunia 26.825
9. Holandia 13.867 Holandia 13.578
10. Butgaria 11.536 Butgaria 11.805
11. Pozostate 121.856 Pozostate 106.251

OGOLEM 571.046 OGOLEM 541.794

Struktura przychodow — Top 10 krajow w I-1V kw. 2018 oraz I-1V kw. 2017 (w tys. USD)

I-1V kw. 2018 1-1V kw. 2017
Kraj Sprzedaz E| Sprzedaz
1. Rosja 369.040 Rosja
2. Ukraina 297.944 Ukraina 211.666
3. Kazachstan 198.803 Stowacja 170.921
4. Stowacja 191.667 Kazachstan 147.500
5. Zjednoczone Emiraty Arabskie 152.663 Zjednoczone Emiraty Arabskie 113.269
6. Biatorus 119.377 Czechy 81.889
7. Czechy 83.520 Biatoru$ 79.748
8. Holandia 72.718 Rumunia 70.177
9. Rumunia 71.220 Holandia 44.144
10. Wegry 35.104 Bulgaria 30.499
11. Pozostate 477.507 Pozostate 293.378
OGOLEM 2.069.563 OGOLEM 1.484.912




Sprzedaz wedlug linii produktowych

ASBIS pozostaje dystrybutorem pierwszego wyboru dla wielu $swiatowych dostawcow. W okresie
12 miesigcy 2018 prawie wszystkie gléwne linie produktowe Grupy odnotowaly silne wzrosty w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wszelkie zmiany w naszym portfolio
produktowym wspotgraja z naszym gtownym celem, ktérym jest zwiekszanie marzy i rentownosci.

Ponizszy wykres wskazuje trendy w sprzedazy wedtug linii produktowych:

Zmiany w strukturze przychodéw weditug glownych linii produktowych
pomigdzy IV kw. 2015 r. a IV kw. 2018 r.
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Wzrost sprzedazy w 1V kw. 2018 byt nape¢dzany przez mocny wzrost sprzedazy komputeréw stacjonarnych,
akcesoriow i multimediéw, laptopow oraz oprogramowania. Podczas gdy w 2018 roku glownymi
determinantami wzrostow byty smartfony, akcesoria i multimedia, komputery stacjonarne oraz laptopy.

Przychody ze sprzedazy procesorow wzrosty o 14% w IV kw. 2018 r. i 0 20% w okresie 12 miesi¢cy 2018 r.
Przychody ze sprzedazy dyskow twardych spadty 0 19% w IV kw. 2018 r. ale wzrosty o 6% w okresie 12
miesigcy 2018 r. W IV kw. 2018 r. przychody ze sprzedazy oprogramowania wzrosty o w 22% i 0 0,4 % w
okresie 12 miesigcy 2018 r. Przychody ze sprzedazy laptopéw wzrosty o 34% w IV kwartale 2018 r. i 0 40%
w okresie 12 miesiecy 2018 r. Przychody ze sprzedazy dyskow SSD spadty 0 16% w IV kwartale 2018 r. ale
wzrosty 0 21% w okresie 12 miesiecy 2018 r.

Ponizszy wykres wskazuje trendy w sprzedazy smartfonow:

Zmiany w strukturze przychodow ze sprzedazy smartfonow
pomiedzy IV kw. 2015 r. a IV kw. 2018 r.
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Sprzedaz smartfonow, ktéra jest kluczowym czynnikiem wzrostu sprzedazy, wzrosta 0 16% w IV kw.
2018 oraz 0 90% za dwanascie miesigcy 2018.



Biznes zwigzany z komputerami stacjonarnymi wzrdst o 76% w IV kw. 2018 i o 59% za dwanascie
miesiecy2018. Segment tabletéw zanotowat spadek o 6% w IV kw. 2018 ale wzrost 0 24% za dwanas$cie
miesigcy 2018.

Sposrdd innych linii produktowych, Spotka zanotowata pozytywny trend w IV kw. 2018 r. i w okresie 12
miesiecy 2018 r. na sprzedazy akcesorii i multimediow (+54% i +79%) oraz kart pamieci (+2% i +5%).

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodow w podziale na linie produktowe w IV kw. 2018 oraz w
1V kw. 2017 (w tys. USD):

1V kw. 2018 IV kw. 2017
% przychodoéw " ; 2
tys. USD .- ‘ % przychodow ogotem
Smartfony 210.004 36,78% 180.626 33,34%
Procesory 54.904 9,61% 48.169 8,89%
Akcesoria i multimedia 49.776 8,72% 32.321 5,97%
Laptopy 47.268 8,28% 35.392 6,53%
Serwery 29.023 5,08% 30.381 5,61%
Dyski twarde 28.766 5,04% 35.700 6,59%
Tablety 23.388 4,10% 24,915 4,60%
Komputery PC 20.560 3,60% 11.707 2,16%
Oprogramowanie 17.543 3,07% 14.356 2,65%
Dyski SSD 17.370 3,04% 20.741 3,83%
Pozostate 72.444 12,69% 107.486 19,84%
Przychody ogolem 571.046 100% 541.794 100%

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na linie produktowe w I-1V kw. 2018
oraz w I-1V kw. 2017(w tys. USD):

I-1V kw. 2018

I-1V kw. 2017

% przychodoéw o . 2
tys. USD .- tys. USD % przychodow ogotem

Smartfony 799.059 38,61% 421.155 28,36%
Procesory 231.308 11,18% 192.814 12,98%
Laptopy 148.910 7,20% 106.661 7,18%
Akcesoria i multimedia 142.872 6,90% 79.800 5,37%
Dyski twarde 132.398 6,40% 125.487 8,45%
Dyski SSD 84.018 4,06% 69.681 4,69%
Serwery 80.967 3,91% 68.595 4,62%
Tablety 75.841 3,66% 61.186 4,12%
Moduty pamigci RAM 54.964 2,66% 49.214 3,31%
Produkty sieciowe 50.660 2,45% 46.537 3,13%
Pozostate 268.566 12,98% 263.782 17,76%
Przychody ogolem 2.069.563 100% 1.484.912 100%




Plynnos¢ i zasoby kapitalowe

W przesztosci Spotka zaspokajata swoje zapotrzebowanie na $rodki finansowe, wliczajac w to biezace
wydatki operacyjne, naktady kapitatlowe i inwestycje, gtéwnie z przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjnej, a takze poprzez finansowanie dluzne i kapitaty wlasne. Na przeptywy pieniezne w IV kw.
2018 r. i za 12 miesiecy 2018 r. wplyw miat wzrost przychodow, zwigkszenie wykorzystania kapitatu
obrotowego, wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy. Pomimo tego udalo sie
wypracowaé w skali calego roku dodatnie przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie przeptywow pienieznych za dwanascie miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2018 i 2017 roku (w tys. USD):

Dwanascie miesigcy zakonczonych

31 grudnia
2018 2017
Wplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 18.679 42.112
Wydatki $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.133) (2.162)
Wydatki srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej (3.370) (553)
Zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 12.176 39.396

Wplywy Ssrodkéw pienieznych netto z dziatlalnosci operacyjnej

Wptywy $rodkow pienieznych netto z dzialalno$ci operacyjnej wyniosty 18.679 USD za dwanascie
miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2018, w poréwnaniu do wptywdéw w wysokosci 42.112 USD w
analogicznym okresie 2017.

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wydatki $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 3.133 USD za dwanascie
miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2018, w poréwnaniu do 2.162 USD w analogicznym okresie 2017.

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci finansowej

Wydatki $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 3.370 USD za dwanadcie
miesi¢gcy zakonczonych 31 grudnia 2018, w poréwnaniu do wydatkéw w wysokosci 553 USD w
analogicznym okresie 2017.

Zwiegkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

W  wyniku lepszej efektywnos$ci kapitalu obrotowego, zwigkszonych przychodéw oraz wyplaty
dywidendy w I-1V kw. 2018 stan s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow zwigkszyt si¢ o 12.176
USD, w poréwnaniu do zwigkszenia 0 39.396 USD w analogicznym okresie 2017.



16. Czynniki, ktére moga wplywac¢ na wyniki Spétki w przyszlosci

Polityczna i gospodarcza stabilno$¢ w Europie i regionach naszej dzialalnosci

Rynki, na ktorych dziata Grupa, tradycyjnie pokazaty wrazliwo$¢ na otoczenie polityczne i ekonomiczne. Zmienne
gospodarki w regionie krajow bylego ZSRR oraz napgdzane polityka wydarzenia na wszystkich rynkach sa uwazane
przez kierownictwo za kluczowy czynnik zewnetrzny, ktory moze negatywnie wptynaé na nasze wyniki w bliskiej
perspektywie.

Widzac ostatnig poprawe na rynkach krajow bylego ZSRR oraz w innych regionach, gleboko wierzymy, ze bedziemy
w stanie dalej pozytkowac¢ efekty pracy wykonanej w trudnych czasach. Co istotne, rozwijamy wigcej rynkéw w tym
regionie z nowymi liniami produktdéw, na czym korzystaja nasze przychody i rentowno$¢. Bedziemy kontynuowac te
strategie i koncentrowac si¢ bardziej na naszych kluczowych regionach i silnych stronach, aby maksymalizowa¢ zyski
oraz korzystac¢ ze zmian na rynkach

Zdolno$¢ Grupy do zwiekszanie przychodow i udzialu rynkowego przy koncentracji na zyskach

Dywersyfikacja geograficzna przychodow Grupy sprawia, ze zmniejszamy ryzyko nizszej sprzedazy w danym kraju
przez mozliwos¢ wigkszej sprzedazy w wielu innych krajach. Rosja, Ukraina, i Kazachstan sa obecnie liderami pod
wzgledem generowania przychodow.

Musimy upewnic sig¢, iz przystosujemy si¢ szybko do wszelkich zmian rynkowych, ktére mogg si¢ pojawic na tych
rynkach oraz wzmocni¢ naszg strategie, aby w petni zdywersyfikowac zrodta sprzedazy.

Kraje bytego ZSRR oraz kraje Europy Srodkowo-Wschodniej powinny utrzyma¢ swoja wiodaca pozycje w strukturze
sprzedazy. Wynika to z koncentracji Grupy na jej silnych kompetencjach oraz rozszerzenia portfolio produktéw na
tych rynkach. W nadchodzacym roku Spétka bedzie koncentrowata si¢ nie na wzroscie przychodow lecz gtéwnie na
wzro$cie rentownosci.

Mimo wszelkich podjetych przez Spotke srodkow zapobiegawczych, nie mozna wykluczyé w przysztosci mozliwosci
spadku popytu i sprzedazy w konkretnym kraju lub regionie. Taka sytuacja moze ograniczy¢ ogdlny wzrost. Dlatego
bardzo wazne dla Spotki jest jak najlepsze przygotowanie jej struktury do skompensowania takiej sytuacji przez
wyzsza sprzedaz na innych rynkach. Oznacza to zaréwno ciagte ulepszanie portfolio produktowego jak i bliskie relacje
z klientami, aby zdobywaé wigkszy udzial rynkowy od stabszych konkurentow.

Zdolnos¢ Grupy do zwiekszenia marz zysku brutto

Zdolno$¢ Grupy do zwigkszenia marzy zysku brutto ma bardzo duze znaczenie. Spadek zaobserwowany w okresie 12
miesiecy 2018 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r. wynikal z wysokich marz w poréwnywalnych
okresach ubiegtego roku, staraniach w zwigkszeniu udziatow na nowych rynkach i niektorych transakcji o duzym
wolumenie, ale z niska marzg dla niektorych klientow w okresie 12 miesigcy 2018 1.

Trudno oszacowaé tempo wzrostu marzy brutto, ktéora moze pozosta¢ pod wptywem zwigkszonej konkurencji i
mniejszego popytu na wielu rynkach. Catkiem wazne znaczenie dla Grupy ma zarzadzanie poziomami zapasoéw i
optymalizacja portfela produktow w celu osiagniecia optymalnych marz zysku brutto.

Zmienno$¢ kursow walut

Multi-walutowe otoczenie, w ktorym dziata Grupa sprawia, ze jej wyniki finansowe sg narazone na gwattowne
wahania kurséw walut. Nasza polityka hedgingowa skutecznie nas chronita przed wahaniami kursow walut w 2018 r.
Dlatego tez zamierzamy ja kontynuowac i dalej ulepsza¢ bez zadnych odstepstw w kolejnych okresach.

Zdolnos¢ Grupy do kontroli kosztow

Koszty sprzedazy w 1-1V kw. 2018 roku wzrosty w poréwnaniu do oraz I-IV kw. 2017 roku z powodu wyzszych
przychodow i zysku brutto oraz inwestycji w kapital ludzki we wszystkich regionach naszej dziatalnosci. Wzrost
kosztow w okresie 12 miesigcy 2018 jest zgodny z zalozeniami i budzetem. Stale pracujemy nad kontrola kosztow,
co byto widoczne w IV kw. 2018 roku, w ktérym koszty sprzedazy zanotowaty spadek o 1,1% w poréwnaniu z IV
kw. 2017 roku.



Zdolnos$¢ do dalszego rozwoju portfolio produktowego Grupy, zaréwno marek wlasnych jak i innych
producentéw

W zwigzku ze swoja wielkoS$cia, zasiggiem geograficznym oraz z dobrymi relacjami z producentami, Spotka byta w
stanie zbudowac¢ szerokie portfolio produktowe. Dla Spotki bardzo istotne jest ciagle ulepszanie jej miksu
produktowego przez dodawanie nowych linii produktowych z wyzszymi marzami brutto (i netto), by zwigkszac jej
rentowno$¢. Takie marki wiasne jak Perenio, ATLANTECH i inne ustugi VAD sag obietnica nowych strumieni
dochodow dla Grupy.

Zdolnos$¢ pokrycia roszczen gwarancyjnych klientow

Biznes marek wlasnych wymaga abySmy byli bardzo ostrozni z jakoscia, jako ze moze ona wptynaé zar6wno na
satysfakcje klienta jak i nasze koszty. Poniewaz nie produkujemy urzadzen samodzielnie, utworzyliémy zwigkszone
rezerwy na gwarancje oraz podpisali$my odrebne umowy z naszymi dostawcami, aby zabezpieczy¢ si¢ przed stratami
z tytutlu gwarancji na te produkty. Znacznie ulepszyliSmy nasze procedury, co pozwala chroni¢ nas przed wzrostem
tego ryzyka. W 2018 r. nie zanotowali$émy zadnych szczegdlnych problemow w tym obszarze. Pomimo tego musimy
stale przewidywac¢ i analizowac rynek aby unikng¢ mozliwych strat.

17. Informacja o istotnych wydarzeniach, ktore nastgpily po okresie zakonczonym 31
grudnia 2018 roku, a przed datg publikacji niniejszego raportu

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza, w okresie pomi¢dzy 31 grudnia 2018 roku a 27 lutego 2019 roku
nie wystapity zadne wydarzenia, ktéore mogtyby negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ Spédtki badz jej
stabilno$¢ finansowa.



Czes¢ 11 Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe ASBISc Enterprises Plc przedstawiane jako czes¢ tego raportu zawiera:

Raport i Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony
31 grudnia 2018

Spis tresci Strona
Skrocony skonsolidowany §rodroczny rachunek zyskow i strat 1
Skrocone skonsolidowane §rodroczne zestawienie catkowitych dochodow 2
Skrocone skonsolidowane §rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowe;j 3
Skrocone skonsolidowane $rodroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym 4
Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych 5-6

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego §rodrocznego sprawozdania finansowego 7-21
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018

SPIS TRESCI STRONA
Skrécony skonsolidowany $rodroczny rachunek zyskow i strat 1
Skrdcone skonsolidowane $rodroczne zestawienie catkowitych dochodow 2
Skrdcone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej 3
Skrdécone skonsolidowane $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym 4
Skrdcone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych 5-6

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego $rddrocznego
sprawozdania finansowego



ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONY SKONSOLIDOWANY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018

Przychody
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Pozostate zyski i straty

Udziat w stratach jednostki rozliczanej metodg praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom spétki dominujacej

Udziatowcom mniejszosciowym

Zysk na akcje
Podstawowy i rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

Nota

4,24

Ul NN N

11

Za trzy Za trzy Za dwanascie  Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
uUsD uUsD uUsD uUsbD
571.046.089 541.794.434 2.069.563.467 1.484.912.254
(541.711.906) _ (515.274.133) _ (1.971.470.674) _ (1.408.176.704)
29.334.183 26.520.301 98.092.793 76.735.550
(11.562.311)  (11.688.150) (46.029.534) (34.744.737)
(5.869.904) (4.922.715) (22.652.834) (17.584.652)
11.901.968 9.909.436 29.410.425 24.406.161
1.383.994 843.396 4.451.876 1.598.079
(7.025.296) (5.381.700) (18.621.848) (16.006.097)
(231.924) (292.641) (81.220) (985.206)
(7.996) - (29.602) -
6.020.746 5.078.491 15.129.631 9.012.937
(1.105.696) (1.265.407) (3.092.365) (2.104.227)
4.915.050 3.813.084 12.037.266 6.908.710
4.903.614 3.834.320 12.037.670 6.955.821
11.436 (21.236) (404) (47.111)
4.915.050 3.813.084 12.037.266 6.908.710
centy USD centy USD centy USD centy USD
8,84 6,9 21,69 12,53




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018

Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
uUsD uUsD uUsD usbD
Zysk za okres 4.915.050 3.813.084 12.037.266 6.908.710
Inny catkowity zysk
Réznica kursowa z przeliczenia operacji zagranicznych (279.115) 569.098 (997.094) 3.165.187
Korekty reklasyfikacyjne odnoszace sie do operadji zagranicznych zlikwidowanych w okresie - - (153.609) 7.193
Inna catkowita strata/zysk za okres (279.115) 569.098 (1.150.703) 3.172.380
Catkowity zysk ogotem za okres _ 4635935 _ 4382182 _  10.886.563 _  10.081.090
Catkowity zysk og6tem przypisany:
Akcjonariuszom spotki dominujgcej 4.626.775 4.399.766 10.902.969 10.097.621
Udziatowcom mniejszosciowym 9.160 (17.584) (16.406) (16.531)
4.635.935 4.382.182 10.886.563 10.081.090




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACII FINANSOWEJ WEDtUG STANU 31 GRUDNIA 2018

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Jednostka wyceniana metodg praw wtasnosci

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate ogotem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
Biezace opodatkowanie

Srodki pieniezne w banku i gotowka

Aktywa obrotowe ogodtem
Aktywa ogotem

PASYWA

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Zatrzymane zyski i inne sktadniki kapitatow witasnych

Kapitaty wiasne przypadajgce na wtascicieli podmiotu

dominujgcego
Udziaty mniejszosciowe

Kapitaly wlasne ogodtem

Zobowigzania dlugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania diugoterminowe ogdtem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw
Biezgce opodatkowanie

Zobowigzania krétkoterminowe ogoétem
Zobowigzania ogotem
Pasywa ogétem

Nota

12
11
28
21

13
14
15
26

27

16

18
19
21

22
17
25

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

uUsbD uUsD
25.250.316 24.533.220
3.067.920 3.164.273
- 11.794

336.130 -

399.777 418.589
133.093 227.615
29.187.236 28.355.491
180.211.080 144.980.373
174.579.610 238.192.248
16.859.358 18.127.273
1.087.762 373.302
451.205 493.119
101.425.123 93.401.246
474.614.138 495.567.561
503.801.374 523.923.052
11.100.000 11.100.000
23.518.243 23.518.243
64.339.843 59.541.873
98.958.086 94.160.116
275.262 307.690
99.233.348 94.467.806
87.220 169.324
577.985 369.341
34.449 60.072
699.654 598.737
238.248.478 253.021.109
46.938.140 38.083.176
116.462.273 136.491.999
357.693 739.587
1.861.788 520.638
403.868.372 428.856.509
404.568.026 429.455.246
503.801.374 523.923.052

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Rade Dyrektoréw w dniu 26 lutego 2019.

Constantinos Tziamalis
Dyrektor

Marios Christou
Dyrektor




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018

Stan na 1 stycznia 2017

Zysk/(strata) za rok

Inny catkowity zysk za rok

Wypfata dywidendy

Udziaty mniejszosciowe z utworzenia
nowej spotki zaleznej

Wypfaty w formie akcji

Stan na 31 grudnia 2017

Zysk/(strata) za rok

Inna catkowita strata za rok

Wypfata dywidendy i zaliczki na poczet dywidendy
Udziaty mniejszosciowe z utworzenia

nowej spotki zaleznej

Stan na 31 grudnia 2018

Przypisane akcjonariuszom spotki dominujgcej

Kapitat
Zapasowy ze
zbycia akcji
powyzej ich Translacja
Kapitat wartosci operacji Zatrzymane Udzialy
zakladowy nominalnej Akcje wlasne zagranicznych zyski Ogotem mniejszosciowe Ogotem
usD usD usD usD usD usD usD usD
11.100.000  23.518.243 (14.234)  (13.340.843) 64.464.342  85.727.508 167.361  85.894.869
- - - - 6.955.821 6.955.821 (47.111) 6.908.710
- - - 3.141.800 - 3.141.800 30.580 3.172.380
- - - - (1.665.000)  (1.665.000) - (1.665.000)
- - - - - - 156.860 156.860
- - (13) - - (13) - (13)
11.100.000  23.518.243 (14.247)  (10.199.043) 69.755.163  94.160.116 307.690  94.467.806
- - - - 12.037.670 12.037.670 (404) 12.037.266
- - - (1.134.700) - (1.134.700) (16.002)  (1.150.702)
- - - - (6.105.000)  (6.105.000) - (6.105.000)
- - - - - - (16.022) (16.022)
11.100.000  23.518.243 (14.247) _ (11.333.743) 75.687.833 _ 98.958.086 275.262  99.233.348




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018

Zysk za okres przed opodatkowaniem i udzialami mniejszosciowymi

Korekty:

Réznica kursowa z konsolidacji

Amortyzacja

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Straty z tytutu utraty wartosci przez wartosci niematerialne i prawne oraz wartosc firmy
Rezerwa na wolnorotujgce i przestarzate zapasy

Udziat w stratach jednostki wycenianej metodg praw wiasnosci

(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
Rezerwa na naleznosci niesciggalne i odpisane naleznosci

Odzyskane naleznosci niesciggalne

Starty ze sprzedazy aktywow finansowych przez inne catkowite dochody

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Ptatnosci w formie akgji

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami stanu kapitatu obrotowego
Zwiekszenie stanu zapasow

Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zmniejszenie/(zwiekszenie) pozostatych aktywow obrotowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
(Zmniejszenie)/zwiekszenie pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych
(Zmniejszenie)/zwiekszenie w zakresie faktoringu

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki zaptacone

Podatki zaptacone, netto

Whplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Nota

Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2018 2017 2018 2017
uUsD uUsD uUsD usbD

6.020.746 5.078.491 15.129.631 9.012.937
(185.214) 168.030 (689.202) 1.440.639
425.308 400.593 1.562.478 1.519.640
255.505 176.982 1.004.868 716.064
360.463 306.252 360.463 1.231.779
(1.105.688) 197.638 (1.483.096) (2.501.694)

7.996 - 29.602 -
(14.852) 1.476 (24.733) (27.502)
(3.017.312) 1.534.825 (2.256.044) (2.106.575)
(379) 2.391 (50.759) (11.906)

- - 11.794 -
(30.065) (8.625) (136.504) (49.288)
1.228.637 1.062.958 4.317.245 4.075.271

- (13) - -
3.945.145 8.920.998 17.775.743 13.299.365
(21.307)  (30.689.620)  (33.512.942)  (28.620.931)
27.243.577  (35.619.071) 65.919.441  (15.005.734)
1.014.744 423.686 865.001 (430.932)
12.348.737 96.789.821 (16.482.036) 50.982.817
(14.638.749) 6.572.511 8.473.070 11.876.020
72.324 6.691 208.644 55.866
(5.546.669) 19.313.808 (18.694.472) 15.089.155
24.417.802 65.718.824 24.552.449 47.245.626
(1.228.637) (1.062.958) (4.317.245) (4.075.271)
(686.084) (600.805) (1.556.202) (1.058.514)
22.503.081 64.055.061 18.679.002 42.111.841




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018

Nota

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 10
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Ptatnos¢ za nabycie udziatow w jednostce stowarzyszonej

Odpisy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Odsetki otrzymane 7

Wydatki srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalosci finansowej

Wypfata dywidendy i zaliczki na poczet dywidendy

Sptaty kredytow dtugoterminowych oraz zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu
finansowego

(Sptaty)/ wplywy kredytow i pozyczek krotkoterminowych oraz zobowigzan krotkoterminowych z
tytutu leasingu finansowego

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27

Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
uUsD uUsD uUsD usbD
(99.536) (305.720) (1.016.904) (927.991)
162.200 (445.229) (1.997.492) (1.403.731)
96.383 5.123 110.857 120.376
(285.732) - (365.732) -
30.065 8.625 136.504 49.288
(96.620) (737.201) (3.132.767) (2.162.058)
(2.775.000) - (6.105.000) (1.665.000)
(32.778) (53.445) (82.104) (1.014.783)
(3.324.053) (6.161.196) 2.816.609 2.126.346
(6.131.831) (6.214.641) (3.370.495) (553.437)
16.274.630 57.103.219 12.175.740 39.396.346
41.834.307 (11.170.023) 45.933.196 6.536.849
58.108.936 45.933.196 58.108.936 45.933.196




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018

1. Utworzenie Spotki i przedmiot jej dziatalnosci

Spdtka Asbisc Enterprises Plc zostata utworzona 9 listopada 1995 r. na Cyprze jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Niniejsze skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 sktada sie ze Srddrocznego sprawozdania finansowego Spotki i jej
podmiotéw zaleznych (do ktorych razem odnosi sie jako do "Grupy"). Przedmiotem dziatalnosci Grupy i Spotki jest
obrot i dystrybucja sprzetu i oprogramowania komputerowego. Gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest K.S. Holdings
Limited, Spétka zawigzana na Cyprze.

Od 30 pazdziernika 2007 roku Spotka jest notowana na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

2. Podstawa sporzadzenia

(a) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34, Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla petnego sprawozdania finansowego zgodnego z
MSSF i powinno by¢ czytane w potaczeniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2017. Jednakze, wybrane noty objasniajgce sg zataczone w celu wyjasnienia wydarzen i transakgji istotnych dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikow dziatalnosci Grupy od daty ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakornczony 31 grudnia 2017.

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowych Grupy, w ktorym
zastosowano MSSF 15 i MSSF 9. Zmiany istotnych zasad rachunkowosci zostaty opisane w nocie 3.

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane do publikacji przez Rade Dyrektorow Spotki w
dniu 26 lutego 2019.

(b) Oceny i szacunki

Przygotowanie $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow I
zatozen, ktdre wplywajg na zastosowanie zasad rachunkowosci oraz na raportowane kwoty aktywow i pasywow,
dochody i wydatki. Rzeczywiste wyniki mogg réznic sie od tych szacunkow. Istotne oceny dokonane przez management
w zakresie zastosowania polityki rachunkowosci Spotki oraz kluczowe zrodta niepewnosci co do szacunkow byty takie

same jak te zastosowane do przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2017, za wyjatkiem nowych istotnych osaddw i kluczowych zrédet niepewnosci zwigzanych z zastosowaniem
MSSF 15 i MSSF 9, ktdre opisano w nocie 3.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem nizej opisanych, zasady rachunkowosci stosowane przy przygotowaniu skréconego skonsolidowanego
$rodrocznego sprawozdania finansowego za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 sg zgodne z tymi
uzywanymi do przygotowania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017. Oczekuje sie, ze zmiany zasad
rachunkowosci znajdg odzwierciedlenie réwniez w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na 31 grudnia
2018.

Poczatkowo Grupa przyjeta MSSF 15 i MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r. Szereg innych nowych standardéw weszto w zycie
z dniem 1 stycznia 2018 r., ale nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

A. MSSF 15 Przychody z umow z kiientami

MSSF 15 ustanawia kompleksowe ramy dla okres$lenia, w jakim stopniu i kiedy ujmuje sie przychody. Zastepuje
MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje. Nie miato to istotnego wplywu na $rédroczne sprawozdanie z
sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018, Srédroczne sprawozdanie z zyskdw lub strat oraz innych
catkowitych dochodéw oraz $rédrocznego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres dwunastu miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2018. W zwigzku z powyzszym przedstawione informacje za rok zakoriczony 31 grudnia
2017 r., nie zostaty przeksztatcone.
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B. MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 okresla wymogi dotyczace ujmowania i wyceny aktywow finansowych, zobowigzan finansowych i
niektorych umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy pozycji niefinansowych. Niniejszy standard zastepuje MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Szczegoty dotyczace nowych znaczacych zasad rachunkowosci oraz charakteru i skutkéw zmian poprzednich zasad
rachunkowosci przedstawiono ponizej.

i. Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych i zobowigzari finansowych

MSSF 9 w duzej mierze zachowuije istniejace wymogi MSR 39 dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,
ale eliminuje wczesniejsze kategorie MSR 39 dla aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
pozyczek i naleznosci oraz dostepnych do sprzedazy. Jednakze, chociaz wptyw na sprawozdanie finansowe ma
character reklasyfikacyjny, nie ma wplywu na polityke pieniezng, jak ponizej:

. Pierwotna ..
Pierwotna Py Nowa wartosc
w USD klasyfikacja Nowa klasyfikacja b\_:;rartosc bilansowa
tys. zgodnie zgodnie z MSSF 9 zlg::if:i,;v: zgodnie z
z MSR 39 MSR 39 MSSF 9
Aktywa
finansowe
Aktywa finansowe Przeznaczone do FVOCI - instrument - -
wyceniane w sprzedazy kapitatowy
wartosci godziwej
przez inne catkowite
dochody
Naleznosci Pozyczki i Zamortyzowane 174.580 174.580
handlowe naleznosci koszty
Aktywa finansowe z Wartos¢ godziwa — Wartos¢ godziwa — 1.088 1.088
tyt. derywatyw hedging instrument hedging instrument
Gotowka w banku i Pozyczki i Zamortyzowane 101.425 101.425
kasie naleznosci koszty
Aktywa 277.093 277.093

finansowe razem
ii. Utrata wartosci aktywow finansowych - wplyw nowego modelu utraty wartosci na naleznosci handlowe

Grupa obliczyta spodziewane straty kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz ustalita, ze
zastosowanie wymogow MSSF 9 w zakresie utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 r. nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe. Odpisy z tytutu utraty wartosci MSSF9 zostaty wycenione na podstawie oczekiwanych strat z
tytutu utraty wartosci, ktére wynikajg z mozliwych zdarzen powodujgcych niedotrzymanie warunkéw w przewidywanym
okresie sptaty naleznosci.

4. Efekty sezonowosci

Przychody Grupy, a co za tym idzie rowniez jej rentownos¢, sg znacznie nizsze w pierwszej potowie roku. Sezonowos¢
wynika ze zwiekszonych wydatkow gospodarstw domowych w okresie Swigt Bozego Narodzenia, jak réwniez z
rozpoczecia roku akademickiego w drugiej potowie roku, co korzystnie wptywa na popyt na produkty Grupy
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5. Pozostale zyski i straty

Zysk/(strata) ze zbycia rzeczowych aktywow
trwatych

Pozostate dochody

Odzyskane naleznosci niesciggalne
Przychody z najmu

Odpis z tytutu utraty wartosci firmy

6. Zysk przed opodatkowaniem

Zysk przed opodatkowaniem jest wykazywany

po ujeciu:

(a) Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych
(Nota 10)

(b) Amortyzacji (Nota 9)

(c) Wynagrodzenia biegtego rewidenta

(e) Wynagrodzenia dyrektoréw — wykonawczych
(Nota 29)

(e) Wynagrodzenia dyrektoréow — niewykonawczych
(Nota 29)

7. Koszty finansowe, netto

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe
Zysk netto z tytutu réznic kursowych

Koszty finansowe

Odsetki na rzecz bankéw

Optaty na rzecz bankow

Optaty z tytutu derywatyw

Odsetki z tytutu faktoringu

Optaty z tytutu faktoringu

Pozostate koszty finansowe

Pozostate odsetki

Strata netto z tytutu rdznic kursowych

Netto

Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
uUsD uUsD uUsD usbD
14.852 (1.476) 24.733 27.502
116.812 163 161.043 66.083
379 (2.391) 50.759 11.906
(3.504) 17.315 42,708 82.227
(360.463) (306.252) (360.463) (1.172.924)
(231.924) (292.641) (81.220) (985.206)
Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
usD usD usD usD
255.505 176.982 1.004.868 716.064
425.308 400.593 1.562.478 1.519.640
95.957 117.652 377.666 391.875
214.406 164.712 766.010 434.442
572 592 2.368 2.278
Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
uUsbD uUsbD uUsD uUsD
30.065 8.625 136.504 49.288
1.353.929 678.324 4.315.372 1.548.791
- 156.447 - -
1.383.994 843.396 4.451.876 1.598.079
1.228.637 1.062.958 4.317.245 4.075.271
782.265 605.498 2.257.343 1.645.104
518.165 211.034 1.090.268 954.144
1.904.867 2.189.114 6.496.547 6.616.210
48.105 128.519 246.604 348.462
26.849 (7.567) 224.105 125.388
712.974 1.192.144 2.772.637 2.072.289
1.803.434 - 1.217.099 169.229
7.025.296 5.381.700 18.621.848 16.006.097
(5.641.302) (4.538.304) (14.169.972) (14.408.018)
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8. Opodatkowanie
Za dwanascie

miesiecy
zakonczonych Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
usbD usbD
Zobowigzanie/ nalezno$¢ na 1 stycznia 27.519 (328.631)
Rezerwa za okres/rok 2.911.057 1.407.137
Niedoptata/(nadptata) rezerwy z poprzednich okreséw rocznych 120.938 (14.800)
Rdéznica kursowa z przeliczenia (92.730) 22.327
Kwoty zaptacone, netto (1.556.202) (1.058.514)
Saldo zobowigzan netto na 31 grudnia 1.410.583 27.519
Stan na Stan na
31 grudnia 31 31 grudnia
grudnia 2018 2017
usD usbD
Naleznosci z tytutu podatkow (451.205) (493.119)
Zobowigzania z tytutu podatkow 1.861.788 520.638
Netto 1.410.583 27.519
Na skonsolidowane opftaty podatkowe za okres sktadajq sie:
Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2018 2017 2018 2017
usbD usD uUsD uUsD
Rezerwa za okres 834.251 627.159 2.911.057 1.407.137
Niedopfata/ (nadptata) rezerwy z lat ubiegtych 111.075 20 120.938 (14.800)
Optata z tytutu podatku odroczonego
(Nota 21) 160.370 638.228 60.370 711.890
Ptatnos¢ za okres 1.105.696 1.265.407 3.092.365 2.104.227

Na obcigzenie podatkowe Grupy sktada sie nalezny na Cyprze podatek dochodowy od oséb prawnych od podlegajgcego
opodatkowaniu zysku Spoiki i tych jej jednostek zaleznych, ktére podlegajg opodatkowaniu na Cyprze, oraz podatek
dochodowy od o0séb prawnych pod innymi jurysdykcjami od wynikéw zagranicznych jednostek zaleznych.
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Sprzet Maszyny Srodki Meble i Sprzet Ogotem
i budynki komputerowy magazynowe transportu wyposazenie biurowy
uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD usbD uUsbD
Koszt
Stan na 1 stycznia 2017 23.785.847 6.035.737 374.861 2.021.169 2.332.396 2.711.637 37.261.647
Zwiekszenia 137.566 521.513 34.056 361.777 116.820 231.999 1.403.731
Zmniejszenia (324.448) (142.665) - (204.671) (42.385) (53.812)  (767.981)
Rdznica kursowa z przeliczenia 1.605.806 369.770 419 115.263 171.423 156.594 _ 2.419.275
Stan na 31 grudnia 2017 25.204.771 6.784.355 409.336  2.293.538 2.578.254 3.046.418 40.316.672
Zwiekszenia 312.579 801.471 7.020 406.906 458.445 813.797 2.800.218
Zmniejszenia (118.246) (642.361) - (503.045) (56.801) (169.343) (1.489.796)
Rdznica kursowa z przeliczenia (579.744) (197.229) (156) (74.437) (87.371) (102.414) (1.041.351)
Stan na 31 grudnia 2018 24.819.360 6.746.236 416.200 _ 2.122.962 2.892.527 3.588.458 _40.585.743
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2017 3.764.457 4.828.142 155.331  1.445.151 1.842.977 2.016.051 14.052.109
Odpis za rok 312.896 593.243 41.191 236.821 136.545 198.944 1.519.640
Zmniejszenia (231.574) (142.665) - (204.671) (42.385) (53.812) (675.107)
Réznica kursowa z przeliczenia 263.877 283.424 408 83.578 133.993 121.530 886.810
Stan na 31 grudnia 2017 4.109.656 5.562.144 196.930 1.560.879 2.071.130 2.282.713 15.783.452
Odpis za rok 390.066 574.105 44.481 250.083 69.213 234.530 1.562.478
Zmniejszenia (118.246) (642.361) - (503.045) (56.801) (169.343) (1.489.796)
Rdznica kursowa z przeliczenia (105.879) (209.874) (156) (53.861) (67.719) (83.219) _ (520.708)
Stan na 31 grudnia 2018 4.275.597 5.284.014 241.255 _ 1.254.057 2.015.823 2.264.681 15.335.427
Wartos$c¢ ksiegowa netto
Stan na 31 grudnia 2018 20.543.763 1.462.222 174.945 868.905 876.704 1.323.777 _25.250.316
Stan na 31 grudnia 2017 21.095.115 1.222.211 212.406 732.659 507.124 763.705 _24.533.220
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10. Wartosci niematerialne i prawne

Koszt

Stan na 1 stycznia 2017
Zwiekszenia
Zmniejszenia/odpisy

Réznica kursowa z przeliczenia
Stan na 31 grudnia 2017
Zwiekszenia
Zmniejszenia/odpisy

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2018

Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2017
Odpis za rok
Zmniejszenia/odpisy

Réznica kursowa z przeliczenia
Stan na 31 grudnia 2017
Odpis za rok
Zmniejszenia/odpisy

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2018

Wartos¢ ksiegowa netto
Stan na 31 grudnia 2018
Stan na 31 grudnia 2017

11. Jednostka - wyceniana metodgq praw wiasnosci

Koszt
Stan na 1 stycznia
Zwiekszenie w kapitale zakladowym (i)

Stan na 31 grudnia

Zakumulowany udziat w stratach jednostki wycenianej metoda praw

wiasnosci
Stan na 1 stycznia

Udziat w stratach jednostki wycenianej metodg praw wtasnosci w okresie roku

Stan na 31 grudnia

Wartos¢ bilansowa jednostki wycenianej metodg praw wiasnosci

Oprogramowanie Patenty
komputerowe i licencje Ogodtem
uUsD uUsD uUsD
8.200.717 2.501.126 10.701.843
842.599 85.392 927.991
(117.752) (114.184) (231.936)
69.329 42.816 112.145
8.994.893 2.515.150 11.510.043
955.649 61.255 1.016.904
(150.205) (180.823)  (331.028)
(54.871) (11.853) (66.724)
9.745.466 2.383.729 _12.129.195
6.209.056 1.501.202 7.710.258
433.275 282.789 716.064
(117.752) (55.329) (173.081)
66.388 26.141 92.529
6.590.967 1.754.803  8.345.770
725.310 279.558  1.004.868
(150.205) (94.699) (244.904)
(41.493) (2.966) (44.459)
7.124.579 1.936.696 _ 9.061.275
2.620.887 447.033 _ 3.067.920
2.403.926 760.347 _ 3.164.273
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

uUsD uUsD

365.732 -

365.732 -

(29.602) -

(29.602) -

336.130 -

0] W kwietniu 2018, Grupa nabyta 40% udziatéw w kapitale spétki iSpace LLC. za cene 80.000 USD..
(i) W grudniu 2018, Grupa nabyta 25% udziatéw w kapitale spdtki LLC Avectis, za cene 285.732 USD.
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12. Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

SzczegOty inwestycji:

Stan na Stan na
Kraj rejestracji Udziat 31 grudnia 31 grudnia
Nazwa % Koszt Odpis 2018 2017
usb usb uUsD uUsD
Pozostate inwestycje
Asekol s.r.0o. Czechy 9.09% - - - 9.580
Regnon S.A. Polska 0.01% - - - 2.214
- - - 11.794
13. Zapasy
Stan na
31 grudnia Stan na
2018 31 grudnia 2017
uUsD uUsD
Towary w tranzycie 16.058.511 17.217.879
Towary przeznaczone do odsprzedazy 167.334.457 132.491.293
Rezerwa na wolnorotujgce i przestarzate zapasy (3.181.887) (4.728.799)
180.211.081 144.980.373
Zmiana w rezerwie na wolnorotujgce i przestarzate zapasy
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
Stan na 1 stycznia 4.728.799 7.128.737
Rezerwa za okres/rok 1.843.518 403.105
Odpisane zapasy (3.326.614) (2.904.799)
Réznica kursowa (63.816) 101.756
Stan na 31 grudnia 3.181.887 4.728.799
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14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpis na naleznosci watpliwe

Zmiana w rezerwie na watpliwe dtugi:

Stan na 1 stycznia

Rezerwa za rok

Kwota odpisana jako niesciggalna
Odzyskane naleznosci

Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 31 grudnia

15. Pozostate aktywa obrotowe

Depozyty i zaliczki dla dostawcow ustug

Rozliczenie kwot wyptaconych zaliczkowo pracownikom
Naleznosci z tytutu VAT i innych podatkéw

Pozostate naleznosci i zaliczki

16. Kapitat zakladowy

Kapitat statutowy

63.000.000 (2017: 63.000.000) akcji o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda

Kapitat wyemitowany, objety i w peini optacony

55.500.000 (2017: 55.500.000) akcji zwyktych wartosci nominalnej 0,20 USD

kazda

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
178.124.830 244.427.686
(3.545.220) (6.235.438)
174.579.610 238.192.248
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD usD
6.235.438 7.714.943
4.666.301 3.856.736
(6.922.346) (5.963.311)
(50.759) (11.906)
(383.414) 638.976
3.545.220 6.235.438
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD usD
752.818 539.913
64.062 47.573
5.314.344 7.727.844
10.728.134 9.811.943
16.859.358 18.127.273
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
12.600.000 12.600.000
11.100.000 11.100.000
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17. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

usbD usbD
Kredyty w biezacych rachunkach bankowych (Nota 27) 43.316.187 47.468.050
Biezaca cze$¢ dtugoterminowych kredytdw 114.212 298.609
Krétkoterminowe pozyczki bankowe 25.825.986 22.819.311
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 20) 60.607 66.276
Zadtuzenie krétkoterminowe ogdtem 69.316.992 70.652.246
Faktoring 47.145.281 65.839.753

116.462.273 136.491.999

Podsumowanie pozyczek i bankowych kredytow w rachunkach biezacych

Grupa posiadata w okresie konczacym sie 31 grudnia 2018, linie gotdwkowe (kredyty w rachunku biezgcym, kredyty i
pozyczki odnawialne) oraz linie faktoringowe.

Na dzien 31 grudnia 2018 korzystata z linii faktoringowych w wysokosci 117.369.000 USD (31 grudnia 2017
139.661.000 USD).

Ponadto na dzien 31 grudnia 2018, Grupa korzystala z nastepujgcych instrumentdw finansowania dziatalnosci
oferowanych przez banki, w ktorych Spotka i jej podmioty zalezne prowadzg dziatalnos¢:

. kredyty w rachunkach biezgcych 89.745.000 USD (31 grudnia 2017: 75.791.000 USD)
. kredyty krotkoterminowe/ kredyty odnawialne 40.803.000 USD (31 grudnia 2017: 36.322.000 USD)
. gwarancje bankowe i akredytywy 41.226.000 USD (31 grudnia 2017: 22.633.000 USD)

Sredni wazony koszt zadtuzenia (uwzgledniajac instrumenty kredytowe i umowy faktoringu) w okresie wynidst 8.4%
(za 2017: 9.3%).

Umowy faktoringu, kredyty w rachunkach biezacych i kredyty oraz pozyczki udzielone Spotce i jej podmiotom zaleznym
przez banki sg zabezpieczone w nastepujacy sposob:

. Zastaw rejestrowy na wszystkich aktywach Spétki

. Hipoteka na znajdujacych sie na Cyprze, w Czechach, Biatorusi, na Bliskim Wschodzie, w Butgarii, na
Stowaciji i na Ukrainie gruntach i budynkach bedacych wiasnoscig Grupy

Zastaw na naleznosciach i zapasach

Gwarancje korporacyjne w zakresie linii udostepnionych spotkom zaleznym

Cesja praw z polis ubezpieczeniowych

Srodki pieniezne objete zastawem w wysokosci 26.649.000 USD (31 grudnia 2017: 17.583.000 USD)

18. Zadtuzenie diugoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
usbD usbD
Kredyty bankowe 45.201 156.825
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 20) 42.019 12.499
87.220 169.324
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19. Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

20. Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pomniejszone o: kwote ptatng w ciggu jednego roku

Kwoty ptatne w ciggu 2-5 lat wigcznie

21. Podatek odroczony

Saldo zobowigzan na 1 stycznia

Opfata z tytutu podatku odroczonego za rok (Nota 8)
Réznica kursowa z przeliczenia

Saldo zobowigzan na 31 grudnia

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsbD uUsD

577.985 369.341
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
102.626 78.775
(60.607) (66.276)
42.019 12.499
Za dwanascie
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
(167.543) (856.909)
60.370 711.890
8.529 (22.524)
(98.644) (167.543)
Za dwanascie
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
(133.093) (227.615)
34.449 60.072
(98.644) (167.543)
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22, Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

usb usD
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 30.708.972 23.176.940
Wynagrodzenia pracownikéw i powigzane koszty 1.112.374 1.176.671
VAT nalezny 7.111.106 8.822.098
Rezerwa na gwarancje 4.016.307 2.580.305
Zobowigzania inne niz z tytutu dostaw i ustug 3.989.378 2.327.162
46.938.137 38.083.176

23. Zobowigzania i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa posiadata zobowigzania z tytutu kupna zapasdéw wg kosztu nabycia wynoszacego
9.365.000 USD (31 grudnia 2017: 2.218.000 USD), ktore to zapasy znajdowaty sie w drodze na dzien 31 grudnia 2018
i zostaty dostarczone w styczniu 2019. Takie zapasy i zobowigzania wobec dostawcow nie zostaly wykazane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz zgodnie z warunkami zakupu tytut prawny do tych towaréw nie
przeszedt na Grupe wedtug stanu na koniec okresu.

Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych i akredytyw w
wysokosci 41.226.000 USD (31 grudnia 2017: 22.633.000 USD), ktore to Grupa przedtuzyla gtdwnie na rzecz swoich
dostawcow.

Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa nie miata zadnych innych kapitatowych lub prawnych zobowigzan warunkowych.

24. Segmenty dziatalnosci

1.1 Segmenty sprawozdawcze

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w jednym segmencie przemystu, jako dystrybutor produktéw IT. Segmenty
dziatalnosci Grupy sg oparte na lokalizacji geograficznej, a Srodkiem pomiaru zysku segmentu jest zysk z d;ia’ralnoéci
operacyjnej. Grupa dziata w czterech gtdwnych obszarach geograficznych — w krajach bytego ZSRR, Europie Srodkowo-
Wschodniej, Europie Zachodniej oraz na Bliskim Wschodzie i w Afryce.

1.2 Przychody w segmentach

Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2018 2017 2018 2017

uUsbD uUsD uUsbD uUsD
Kraje bytego ZSRR 308.637.551 273.063.315 1.085.558.480 719.388.144
Europa Srodkowo-Wschodnia 175.475.683 184.120.663 575.107.260 496.006.671
Europa Zachodnia 36.438.227 29.593.236 163.672.319 93.666.442
Bliski Wschdd i Afryka 42.885.148 49.776.381 202.664.376 162.609.891
Pozostate 7.609.480 5.240.839 42.561.032 13.241.106
571.046.089 541.794.434 _ 2.069.563.467 _ 1.484.912.254
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1.3 Wyniki w segmentach

Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
usD usbD usbD usb
Kraje bytego ZSRR 6.613.816 4.456.578 15.998.951 11.400.600
Europa Srodkowo-Wschodnia 2.909.338 3.520.990 7.807.998 9.416.494
Europa Zachodnia 499.311 226.387 1.474.287 726.678
Bliski Wschod i Afryka 1.400.465 1.479.625 3.019.650 2.525.503
Pozostate 479.038 - 1.109.539 336.886
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11.901.968 9.909.436 29.410.425 24.406.161
Koszty finansowe netto (5.641.302) (4.538.304) (14.169.972) (14.408.018)
Udziat w stracie jednostki wycenianej metoda
praw wlasnosci (7.996) - (29.602) -
Pozostate zyski i straty (231.924) (292.641) (81.220) (985.206)
Zysk przed opodatkowaniem 6.020.745 5.078.491 15.129.630 9.012.937
1.4 Wydatki inwestycyjne wedfug segmentow (CAPEX)
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
Kraje bytego ZSRR 5.914.415 4.372.717
Europa Srodkowo-Wschodnia 11.794.076 12.502.008
Bliski Wschdd i Afryka 2.970.594 3.084.118
Nieprzypisane 8.038.928 8.157.239
28.718.013 28.116.082

1.5 Amortyzacja i amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych wedhug segmentow

Za trzy Za trzy Za dwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2018 2017 2018 2017

uUsbD uUsD uUsbD uUsbD
Kraje bytego ZSRR 168.659 98.726 512.698 370.459
Europa Srodkowo-Wschodnia 138.853 186.371 620.622 722.425
Bliski Wschdd i Afryka 41.807 50.491 184.819 199.161
Nieprzypisane 331.494 241.989 1.249.207 943.659
680.813 577.577 2.567.346 2.235.704
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24. Segmenty dzialalnosci (ciag dalszy)

1.6 Aktywa wedtug segmentow

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
Kraje bytego ZSRR 240.879.815  232.984.691
Europa Srodkowo-Wschodnia 161.982.723  177.942.005
Europa Zachodnia 32.261.905 34.503.594
Bliski Wschdd i Afryka 31.247.554 45.286.320
Ogotem 466.371.997 490.716.610
Aktywa przypisane w wydatkach kapitatowych (1.4) 28.718.013 28.116.082
Pozostate nieprzypisane aktywa 8.711.364 5.090.360
Skonsolidowane aktywa 503.801.374 _ 523.923.052
25. Zobowiazania finansowe z tytutu derywatyw
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate
Kontrakty pochodne na waluty obce 357.693 739.587
26. Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate
Kontrakty pochodne na waluty obce 1.087.762 373.302
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
usD uUsD
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie 101.425.123 93.401.246
Kredyty w bankowych rachunkach biezacych (Nota 17) (43.316.187) (47.468.050)
58.108.936 45.933.196

Salda $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i w kasie obejmujg kwote 26.649.000 USD (31 grudnia 2017:
17.818.000 USD), ktéra reprezentuje depozyty zabezpieczajace otrzymane linie kredytowe oraz depozyty
zabezpieczajgce (margin accounts) w ramach hedgingu walut obcych.
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28. Wartosc¢ firmy

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
usD usD
Stan na 1 stycznia 418.589 1.255.204
Uzupetnienia 360.463 -
Odpisana wartos¢ firmy (nota ii) (360.463)  (1.172.924)
Réznica kursowa z przeliczenia (18.812) 336.309
Stan na 31 grudnia (nota i) 399.777 418.589
(i) Skapitalizowana wartos¢ firmy wynikta z akwizycji nastepujacych spdtek zaleznych:
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
ASBIS d.o.o. (BA) (dawniej Megatrend D.0.0. Sarajewo) 399.777 418,589
399.777 418.589
(i) Odpis wartosci firmy odnosi sie do akwizycji nastepujgcych spotek zaleznych:
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
uUsD uUsD
iPoint Kazakhstan LLP (360.463) -
SHARK Computers a.s. - (1.172.924)
(360.463) (1.172.924)
29. Transakcje i salda z kluczowymi czionkami kierownictwa
Za okres Za okres Za okres Za okres
trzech trzech dwunastu dwunastu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
usb usbD usD uUsD
Wynagrodzenie dyrektoréw — wykonawczych
(Nota 6) 214.406 164.712 766.010 434.442
Wynagrodzenie dyrektoréw — niewykonawczych
(Nota 6) 572 592 2.368 2.278
214.978 165.304 768.378 436.720
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30. Polaczenia jednostek gospodarczych

Akwizycje spotek zaleznych do 31 grudnia 2018

W okresie roku, Grupa zakupita pozostate 15% udziatdow w kapitale ASBIS Cloud Ltd, 100% udziatow w kapitale ASBC
KAZAKHSTAN LLP i 100% udziatow w kapitale Atlantech Ltd.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data nabycia Kupiony% Posiadany%
ASBIS Cloud Ltd IT 09 lutego 2018 15% 100%
ASBC KAZAKHSTAN LLP IT 13 Sierpnia 2018 100% 100%
Atlantech Ltd IT 26 Grudnia 2018 100% 100%

Zbycia spotek zaleZnych do 31 grudnia 2018

W okresie zostaty zlikwidowane nastepujace spotki zalezne nalezace do Grupy. Likwidacje te nie spowodowaty zysku ani
strat.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data likwidacji Zlikwidowany%
OU ASBIS Estonia IT 29 listopada 2017 100%
Prestigio Plaza NL BV IT 03 stycznia 2018 100%

ASBIS UK IT 30 kwietnia 2018 100%

S.C. EUROMALL 2008 S.R.L IT 26 wrzesnia 2018 100%
EUROMALL CZ s.r.0. IT 21 listopada 2018 100%

Akwizycje spotek zaleznych do 31 grudnia 2017

W ciggu roku Grupa nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym spdtek I ON LTD i ASBIS SERVIC Ltd,, odpowiednio
65.85% spdtki ASBC LLC i 85% Spdtki ASBIS Cloud Ltd.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data nabycia Kupiony% Posiadany%
ION LTD IT 04 kwietnia 2017 100% 100%

ASBC LLC IT 08 maja 2017 65.85% 65.85%
ASBIS SERVIC Ltd Ustugi gwarancyjne 04 lipca 2017 100% 100%

ASBIS Cloud Ltd IT 27 lipca 2017 85% 85%

Zbycia spotek zaleZnych do 31 grudnia 2017

W ciggu roku, spotka zalezna Grupy Shark Online a.s. zostata zlikwidowana. W wyniku tej transakgji, zanotowalismy
strate w wysokosci 12.461 USD.

Nazwa zbytej jednostki Rodzaj dziatalnosci Data likwidacji Zlikwidowany%
Shark Online a.s IT 01 stycznia 2017 100%

31. Wartosci godziwe

Na instrumenty finansowe skiadajg sie aktywa finansowe i zobowiagzania finansowe. Na aktywa finansowe sktadajg sie
gtownie salda w bankach, naleznosci oraz inwestycje. Na zobowigzania finansowe sktadajg sie gtéwnie ze zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug, sald faktoringu, kredytéw w bankowych rachunkach biezgcych oraz pozyczek. Dyrektorzy
uwazaja, ze warto$¢ ksiegowa instrumentdw finansowych Spéiki/Grupy oddaje ich warto$¢ godziwg na dzien bilansowy.
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
odnoszg sie do kontraktéw pochodnych na waluty obce skategoryzowanych jako poziom 2 (dane wejsciowe inne niz
notowane ceny ujete w ramach poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla skfadnika aktywdw lub zobowigzan bezposrednio
(§. jako ceny) lub posrednio (tj. pochodne cen).
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