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SPRAWOZDANIE DYREKTOROW Z DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY

Niniejszy raport zostal przygotowany zgodnie z § 60 ustgp 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkOéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym odwotania do Spotki dotycza spotki ASBISc Enterprises Plc, natomiast
wszelkie odwotania do Grupy dotycza ASBISc Enterprises Plc oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw
zaleznych. Wyrazenia ,,my”, ,,nas”, ,,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnosza si¢ do Grupy (w tym do jej
odpowiednich podmiotéw zaleznych, w zaleznosci od kraju, o ktérym mowa), chyba ze z kontekstu jasno wynika,
ze odnoszg si¢ one tylko do samej Spofki.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdanie finansowe Grupy i inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy.
W  szczegdlnosci niniejszy raport kwartalny zawiera s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres trzech i dwunastu miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2020 r. Zalaczone sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 i zaprezentowane w
dolarach amerykanskich.

Walutg funkcjonalna Spotki jest dolar amerykanski. Z tego wzgledu transakcje w walutach innych niz nasza
waluta funkcjonalna sa przeliczane na dolary amerykanskie zgodnie z kursem wymiany obowigzujacym w dniu
danej transakcji.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne,
zostaty zaokraglone. Z tego powodu, w niektorych z przedstawionych w tym raporcie kwartalnym tabel suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub
wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,,USD” i ,dolara
amerykanskiego” sa odniesieniami do prawnego $rodka ptathiczego w Stanach Zjednoczonych; wszystkie
odniesieniado ,,EUR” i ,,Euro” sg odniesieniami do prawnego srodka ptatniczego w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, ktore przyjety jednolita walutg zgodnie z Traktatem WE, czyli Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote
Europejska, podpisanym 25 marca 1957 r. w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym
7 lutego 1992 r. w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 r. w Amsterdamie,
z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98; wszystkie odniesienia do ,,PLN” i ,,Zlotego” sa
odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Polsce. Wszystkie kwoty w dolarach amerykanskich, ztotych
polskich, euro i innych walutach wyrazone sa w tysiagcach, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji i wartosci
przypadajacych na akcje, o ile nie zaznaczono inaczej.

STWIERDZENIA ODNOSZACE SIE DO PRZYSZLOSCI

Niniejszy raport kwartalny zawiera stwierdzenia dotyczace oczekiwan zwigzanych z przyszioScia naszej
dziatalno$ci, sytuacji finansowej i wynikow operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera si¢ w okresleniach
takich jak ,,moze”, ,bedzie”, ,,oczekiwac”, ,przewidywac”, ,uwazac”, ,,szacowaé” oraz podobnych, uzytych w
niniejszym raporcie kwartalnym. Z natury stwierdzenia te podlegaja wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W
zwigzku z tym rzeczywiste wyniki moga zasadniczo rozni¢ sie¢ od tych, ktére wyrazono, lub ktérych mozna
oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych si¢ do oczekiwan co do przyszto$ci. Zwracamy uwage
czytelnikéw, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sa one aktualne jedynie w momencie
publikacji niniejszego raportu kwartalnego. Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi
dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszgcymi si¢ do oczekiwan wobec przysztos$ci, wydanymi
przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego zobowigzania do
weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykow lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego wydania
jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci zachodzacych po
dacie publikacji niniejszego raportu kwartalnego.



Czesé | Informacja dodatkowa
1. Wprowadzenie

ASBISc Enterprises Plc jest jednym z czotowych dystrybutorow produktow branzy informatycznej (,,IT”)
na rynkach wschodzacych Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA): Europie Srodkowo-
Wschodniej, republikach nadbattyckich, krajach bylego Zwiazku Radzieckiego, na Bliskim Wschodzie i
w Afryce PoInocnej, taczacym szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci z szerokim portfolio
produktéw dystrybuowanych w modelu "one-stop-shop". Dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie w
nastepujacych krajach: Stowacja, Polska, Czechy, Rumunia, Chorwacja, Stowenia, Bulgaria, Serbia,
Wegry, kraje Bliskiego Wschodu (migdzy innymi Zjednoczone Emiraty Arabskie, Katar i inne panstwa
Zatoki), Rosja, Biatorus, Kazachstan, Ukraina i Lotwa.

Grupa jest dystrybutorem komponentéw komputerowych (dla podmiotow zajmujgcych sie montazem
sprzetu, integratorow systemow, wilascicieli marek lokalnych i sprzedawcow detalicznych) oraz
produktow gotowych marek Kklasy A, takich jak komputery stacjonarne, laptopy, serwery i urzadzenia
sieciowe dla matych i S$rednich przedsigbiorstw oraz dla sprzedawcoéw detalicznych. Asortyment
oferowanych przez nas produktow informatycznych obejmuje szerokie spektrum komponentow,
modutow, urzadzen  peryferyjnych oraz  mobilnych systemow  informatycznych. Wigkszo$é
oferowanych produktow nabywamy od wiodacych miedzynarodowych producentow, takich jak Apple,
Intel, Advanced Micro Devices (,,AMD”), Seagate, Western Digital, Samsung, Microsoft, Toshiba, Dell,
Acer, Lenovo i Hitachi. Ponadto istotna cze$¢ naszych przychodéw pochodzi ze sprzedazy produktéw
informatycznych i inteligentny dom oraz innych produktéw pod markami witasnymi Prestigio,
Canyon i Perenio.

ASBISc rozpoczat dziatalnos¢ w 1990 r. na Biatorusi. W 1995 r. zatozona zostata spotka holdingowa
na Cyprze, a Grupa przeniosta siedzib¢ do Limassol. Poprzez dwa gltowne centra dystrybucyjne
(w Czechach i w Zjednoczonych Emiratach Arabskich) nasza cypryjska centrala wspiera i nadzoruje
dziatalno$¢ sieci placowek, sktadajacej si¢ z 31 magazynoéw w 27 krajach. Za posrednictwem naszej
sieci dystrybucyjnej dostarczamy produkty do krajow, w ktorych prowadzimy bezposrednio dziatalnos$é
operacyjna, a takze bezposrednio do klientow, tacznie w ok. 56 krajach.

Siedziba i gtowne centrum administracyjne Spotki miesci si¢ w Diamond Court, 43 Kolonakiou Street,
Ayios Athanasios, CY-4103 Limassol, Cypr.

2. Podsumowanie wynikow dzialalno$ci w okresach trzech i dwunastu miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2020.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku Spoétka pobita wszelkie rekordy w swojej
historii oraz wszystkie rekordy kwartalne zar6wno w zakresie przychodow, jak i rentowno$ci.

W czwartym kwartale 2020 roku ASBIS znaczaco poprawit zarowno przychody, jak i zyski. Przychody
wyniosty 865,8 mln USD (wzrost o 30,4% w poréwnaniu do IV kwartatu 2019 r.), natomiast zysk netto
wynidst 21,4 mln USD, co oznacza wzrost o 166,5% w pordéwnaniu z poréwnywalnym okresem ubieglego
roku.

Warto wspomnie¢, ze od listopada 2020 roku Spétka odnotowata w dwoch kolejnych miesigcach, miesigczne
przychody powyzej 300 milionow USD.

Wzrost sprzedazy netto, kwartal do kwartatu byt odzwierciedleniem silnego wzrostu we wszystkich
regionach dziatalno$ci Spotki oraz w prawie wszystkich gtéwnych liniach produktowych. Najwigkszy wzrost
zanotowaty akcesoria i multimedia oraz urzadzenia peryferyjne, ktore wzrosty odpowiednio 0 93% 1 73% w
poréwnaniu do IV kwartatu 2019 roku.

Jesli chodzi o marki wtasne, dobrze sprzedaja si¢ produkty Prestigio i Canyon. Perenio rowniez stale si¢
rozwija. Celem Spotki jest generowanie wyzszych przychodoéw z marek wiasnych.



Patrzac na regiony, na ktorych jesteSmy obecni - tradycyjnie najwickszy udziat w przychodach Grupy miaty
regiony krajow bytego Zwiazku Radzieckiego oraz Europy Srodkowo-Wschodniej. Udziat krajow bylego
Zwiazku Radzieckiego w przychodach ogélem wyniost 56,72% w IV kwartale 2020 r., W poréwnaniu z
57,66% w IV kwartale 2019 r.

Analiza wedtug krajow pokazuje doskonate wskazniki wzrostu, jakie Grupa byla w stanie osiggna¢ we
wszystkich gtownych krajach dziatalnosci. Kraje o najwigkszym wzroscie sprzedazy w IV kwartale 2020
roku to:

» Zjednoczone Emiraty Arabskie - wzrost o 84%

* Rosja - wzrost 0 39%

» Kazachstan - wzrost 0 39%

* Czechy - wzrost 0 32%

W IV kwartale 2020 roku nasze koszty operacyjne pozostawaly pod $cista kontrola, podczas gdy koszty
finansowe spadaly w zwiazku z dobrg sytuacja finansowa Grupy. To W potaczeniu z ogromnym popytem na
sprzet IT i zdolnoscig Grupy do zaspokajania oczekiwan klientow sprawito, iz ASBIS dwukrotnie podnosit
swoje prognozy finansowe na 2020 rok. W pazdzierniku zostala podniesiona prognoza zysku netto po
opodatkowaniu do 23-25 min USD, a w grudniu do 32-34 min USD.

W grudniu 2020 r. wyptaciliSmy zaliczk¢ na poczet dywidendy z zysku Spéiki za 2020 rok w tacznej
wysokosci 5.550.000 USD, co stanowito 0,10 USD na akcje. Widzac nasze wstepne niezaudytowane wyniki
za 2020 rok, mozemy przyjac, ze jesli nie zaistnieja zadne nieprzewidziane okolicznosci, cata dywidenda za
2020 rok bedzie najwyzsza W nhaszej historii.

Podsumowujac, jestesmy niezmiernie zadowoleni z osiagni¢é Grupy zarowno W IV kwartale 2020 jak i catym
2020 roku. ASBIS po raz kolejny dotrzymat ztozonych obietnic.

W 2021 rok weszli$my silniejsi niz kiedykolwiek i planujemy kontynuowaé nasz sukces. Nie zwalniamy

tempa, wrecz przeciwnie, jesteSmy gotowi do dalszego, dynamicznego rozwoju naszej sprzedazy i
rentownosci.

Gléwne wydarzenia w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 (w tys. USD):

Przychody w IV kw. 2020 mocno wzrosty 0 30,4% do 865.814 USD z 663.966 USD
w IV kw. 2019.

Zysk brutto w 1V kw. 2020 wzrost znaczaco 0 57,6% do 54.810 USD z 34.788 USD w 1V kw. 2019.

Marza zysku brutto w IV kw. 2020 znacznie poprawiona, na poziomie 6,33% w porownaniu
z 524% w IV kw. 2019.

Koszty sprzedazy w IV kw. 2020 wzrosty 0 34,8% do 16.591 USD z 12.304 USD w IV kw. 2019.

Koszty ogdlnego zarzadu w IV kw. 2020 wzrosty 0 14,6% do 9.828 USD z 8.579 USD w IV kw. 20109.

EBITDA w IV kw. 2020 byta znaczaco wyzsza rok do roku i osiggneta poziom 29.528 USD w poréwnaniu
do 14.872 USD w IV kw. 2019, imponujacy wzrost 0 98,5%.

Grupa zakonczyta IV kw. 2020 imponujacym zyskiem netto po opodatkowaniu w wysoko$ci
21.403 USD, co stanowi 166,5% wzrost w poréwnaniu do 8.031 USD w IV kw. 2019.

W 1V kw. 2020 wplywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 41.216 USD w
poréwnaniu do wptywoéw $rodkoéw pienieznych netto w wysokosci 55.493 USD w IV kw. 2019.



Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ przychodéw w podziale na regiony za okresy trzech
miesigcy zakonczone 31 grudnia 2020 i 2019 roku (w tys. USD):

Region 1V kw. 2020 1V kw. 2019 Zmiana %
Kraje bytego ZSRR 491.079 382.875 28,3%
Europa Srodkowo- Wschodnia 189.592 172.333 10,0%
Blisko Wschod i Afryka 96.708 55.455 74,4%
Europa Zachodnia 74.126 41.258 79,7%
Pozostate 14.309 12.045 18,8%
Ogolem 865.814 663.966 30,4%

Gléwne wydarzenia w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 (w tys. USD):

o Przychody w I-1V kw. 2020 znaczaco wzrosty 0 23,6% do 2.366.441 USD z 1.914.881 USD
w -1V kw.2019.

Zysk brutto w I-1V kw. 2020 znaczaco wzrost 0 32,8% do 138.285 USD z 104.146 USD w I-1V kw. 2019.

Marza zysku brutto w I-1V kw. 2020 poprawiona do poziomu 5,84% z 5,44% w I-1V kw. 2019.
Koszty sprzedazy w I-1V kw. 2020 wzrosty 0 13,1% do 48.541 USD z 42.913 USD w I-1V kw. 2019

Koszty ogélnego zarzadu w I-1V kw. 2020 wzrosty o 17,5% do 33.071 USD z 28.147 USD
w -1V kw. 20109.

EBITDA w -1V kw. 2020 wyniosta 61.061 USD w poréwnaniu do 37.117 USD w I-1V kw. 2019, znaczny
wzrost 0 64,5%.

W rezultacie mocnego wzrostu przychodéw, zysku brutto oraz kosztow pod kontrolg, w 1-1IV kw. 2020 zysk
netto po opodatkowaniu wzrést znaczaco 0 139,6% do 36.515 USD w poréwnaniu do 15.240 USD w
I-IV kw. 2019 - co uwazamy za znaczgce i historyczne osiagni¢cie Grupy - najwyzszy poziom zysku netto
w 30-letniej historii ASBIS.

W I-IV kw. 2020, wptywy $rodkéw pienieznych netto z dzialalno$ci operacyjnej wyniosty 41.930
USD w pordéwnaniu do 29.491 USD w I-IV kw. 2019.



Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ przychodéw w podziale na regiony za okresy dwunastu
miesigcy zakonczone 31 grudnia 2020 i 2019 roku (w tys. USD):

Region 1-1V kw. 2020 I-1V kw. 2019 Zmiana %
Kraje bytego ZSRR 1.289.513 1.024.436 25,9%
Europa Srodkowo- Wschodnia 574.389 505.974 13,5%
Blisko Wschod i Afryka 279.419 217.855 28,3%
Europa Zachodnia 171.104 127.464 34,2%
Pozostate 52.016 39.152 32,9%
Ogélem 2.366.441 1.914.881 23,6

Definicje i stosowanie alternatywnych miar:

Zysk brutto
Zysk brutto to zysk rezydualny obliczony po odjeciu kosztow sprzedazy od przychoddow.

Marza zysku brutto
Marza zysku brutto jest obliczana jako stosunek zysku brutto do przychodu.

EBITDA

EBITDA (zysk przed odsetkami, podatkiem, amortyzacja) oblicza si¢ jako zysk przed opodatkowaniem,
koszty finansowe netto, inne dochody, udzial w zysku / stracie jednostek rozliczanych metoda praw
wlasnosci, amortyzacje, utrate wartosci firmy 1 ujemng wartos¢ firmy, wszystkie ktére mozna bezposrednio
zidentyfikowaé w sprawozdaniach finansowych.

Powyzsze alternatywne miary wynikéw zostaly zaprezentowane w celu zapewnienia bardziej
szczegotowej analizy wynikéw finansowych.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za prezentowane okresy.
Dane te powinny by¢ analizowane w potaczeniu ze $rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz wynikami dziatalnosci zawartymi w pozostalych czesciach
niniejszego raportu okresowego. Warto$ci wyrazone w dolarach amerykanskich na dzien oraz dla
okreséw trzech i dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2020 i 2019 roku, =zostaty
przeliczone na Euro i PLN zgodnie z nastepujacymi zasadami:

o Poszczegélne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — przeliczone po kursie $rednim
Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy 31 grudnia 2019: 1 USD = 3,7977 PLN
oraz 1 EUR = 4,2585 PLN i na dzien 31 grudnia 2020: 1 USD = 3,7584 PLN oraz 1 EUR =
4,6148 PLN.

o Poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywow pienieznych
przeliczone po kursie reprezentujacym s$rednig arytmetyczng $rednich kursow Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesigcy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomiedzy 1 pazdziernika a 31 grudnia 2019: 1 USD = 3,8480 PLN oraz 1 EUR =4,2813 PLN a
dla okresu pomigdzy 1 pazdziernika a 31 grudnia 2020: 1 USD = 3,8170 PLN oraz 1 EUR =
4,5705 PLN.



o Poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych
— przeliczone po kursie reprezentujacym S$rednig arytmetyczng $rednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2019: 1 USD = 3,8440 PLN oraz 1 EUR =4,3018 PLN a dla
okresu pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2020: 1 USD = 3,9045 PLN oraz 1 EUR = 4,4742

PLN.
Okres od Okres od
1 pazdziernika do 31 grudnia 2020 1 pazdziernika do 31 grudnia 2019
USD PLN EUR USD PLN EUR
Przychody 865.814 3.304.841 723.081 663.966  2.554.919  596.767
Koszt wlasny sprzedazy (811.004)  (3.095.629)  (677.306) (629.178)  (2.421.056)  (565.500)
Zysk brutto 54.810 209.212 45.774 34.788 133.863 31.267
Marza zysku brutto 6,33% 5,24%
Koszty sprzedazy (16.591) (63.328) (13.856) (12.304) (47.345)  (11.059)
Koszty ogélnego zarzadu (9.828) (37.514) (8.208) (8.579) (33.012)  (7,711)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 28.391 108.369 23.711 13.905 53.506 12.498
Koszty finansowe (5.555) (21.204) (4.639) (5.625) (21.645) (5.056)
Przychody finansowe 2.599 9.920 2171 1.435 5.522 1.290
Pozostate zyski i straty 103 393 86 (28) (108) (25)
Udzial w (stratach)/zyskach od jednostek
stowarzyszonych 6 23 5 (8) (31) (7
Zysk przed opodatkowaniem 25.544 97.502 21.333 9.679 37.244 8.699
Podatek dochodowy (4.141) (15.806) (3.458) (1.648) (6.341) (1.481)
Zysk za okres 21.403 81.696 17.875 8.031 30.903 7.218
Przypisany:
Udziatowcom mniejszosciowym 33 126 28 5 19 4
Akcjonariuszom spotki dominujacej 21.370 81.570 17.847 8.026 30.884 7.214
Sposéb obliczenia EBITDA
USD PLN EUR USD PLN EUR
Zysk przed opodatkowaniem 25.544 97.502 21.333 9.679 37.244 8.699
Korekty:
Koszty finansowe/netto 2.956 11.283 2.469 4,190 16.123 3.766
Pozostate zyski i straty (103) (393) (86) 28 108 25
Udziat w zyskach i stratach w jednostkach (6) (23) ®) 8 31 7
Amortyzacja 855 3.264 714 828 3.186 744
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i 282 1.076 236 139 535 125
(Utrata wartosci firmy) / Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0 0 0
EBITDA za okres 29.528 112.709 24.660 14.872 57.227 13.367




Podstawowy i rozwodniony zysk na
akcj¢ z dziatalnosci kontynuowanej

Wplywy $rodkéw pienigznych netto z

dziatalnosci operacyjne;j

Wydatki srodkéw pienigznych netto z

dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki srodkéw pienigznych netto z

dziatalnodci finansowei
Zwi¢kszenie netto stanu Srodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Aktywa ogélem
Zobowigzania
Kapitaty wtasne

uSsbD PLN EUR
(centy) (grosze) (centy)

38,51 146,99 32,16

Okres od
1 pazdziernika do
31 grudnia 2020

usb PLN EUR
(centy) (grosze) (centy)
14,46 55,64 13,00
Okres od

1 pazdziernika do
31 grudnia 2019

USD PLN EUR USD PLN EUR
41.216 157.323  34.421 55.493 213535  49.877
(1.511) (5.768)  (1.262) (776) (2.986)  (697)
(8.446) (32.239)  (7.054) (10.614)  (40.842)  (9.540)
31.259 119317  26.106 44.103 169.707  39.639
82.424 314615  68.836 34.204 131.616  30.742
113.683 433932 94.942 78.307 301323 70.382

Stan na 31 grudnia 2020
UsD PLN EUR

Stan na 31 grudnia 2019
usD PLN EUR

751.844 2.825.730 612.319

37.068 139.316 30.189
788.912  2.965.047 642.508
653.274  2.455.265 532.041
135.638 509.782 110.467

599.469 2.276.603 534.602

33.318 126.532  29.713
632.787 2.403.135 564.315
524,592 1.992.243 467.827
108.195 410.892  96.488



Okres od Okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 1 stycznia do 31 grudnia 2019

USD PLN EUR USD PLN EUR

Przychody 2.366.441 9.239.867 2.065.163 1.914.881 7.360.707  1.711.093
Koszt wiasny sprzedazy (2.228.156) (8.699.928) (1.944.484) (1.810.735) (6.960.375) (1.618.030)
Zysk brutto 138.285 539.940 120.680 104.146 400.332 93.062
Marza zysku brutto 5.84% 5.44%
Koszty sprzedazy (48.541)  (189.530) (42.361)  (42.913)  (164.955)  (38.346)
Koszty ogolnego zarzadu (33.071)  (129.127) (28.861) (28.147)  (108.196)  (25.151)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 56.673 221.282 49.458 33.086 127.181 29.565
Koszty finansowe (16.708)  (65.237)  (14581)  (17.662)  (67.892)  (15.782)
Przychody finansowe 4319 16.864 3.769 3.488 13.408 3.117
Pozostate zyski i straty 377 1.472 329 (33) (127) (29)
Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 111 427 99
Udziat w (stratach)/zyskach od jednostek
stowarzyszonych 6 23 5 (25) (96) (22)
Zysk przed opodatkowaniem 44.667 174.404 38.980 18.965 72.901 16.947
Podatek dochodowy (8.152) (31.830) (7.114) (3725)  (14.319) (3,329)
Zysk za okres 36.515 142.574 31.866 15.240 58.582 13.618
Przypisany:
Udziatowcom mniejszosciowym ) ©) ) (17) (65) (15)
Akcjonariuszom spotki dominujacej 36.517 142.582 31.868 15.256 58.643 13.632
Sposob obliczenia EBITDA

USD PLN EUR USD PLN EUR
Zysk przed opodatkowaniem 44.667 174.404 38.980 18.965 72.901 16.947
Korekty:
Koszty finansowe/netto 12.389 48.373 10.812 14.174 54.484 12.666
Pozostale zyski i straty (377) (1.472) (329) 33 127 29
Udziat w zyskach i stratach w jednostkach (5) (20) 4) 25 96 22
Amortyzacja 3.388 13.299 2.957 2.998 11.524 2.679
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i 999 3.901 872 1.033 3.971 923
(Utrata wartosci firmy) / Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 (111 (427) (99)
EBITDA za okres 61.061 238.415 53.287 37.117 142.676 33.167

USD PLN EUR uUsD PLN EUR
(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)

Podstawowy i rozwodniony zysk na
akcje z dziatalnosci kontynuowanej 65,80 256,92 57,42 27,49 105,67 24,56



Wptywy srodkow pienigznych netto z
dziatalnosci operacyjnej

Woydatki §rodkow pienigznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki §rodkow pienigznych netto z
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto stanu §rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres od
1 stycznia do
31 grudnia 2020

Okres od
1 stycznia do
31 grudnia 2019

usD PLN EUR uSD PLN EUR
41.930 163.717 36.592 29.491 113362  26.352
(4.755) (18.566) (4.150) (3.640) (13.992)  (3.253)
(1.798) (7.020) (1.569) (5.653) (21.730)  (5.051)
35.377 138.131 30.873 20.198 77640  18.048
78.306 305.749 68.337 58.109 223368  51.925
113.683 443.880 99.210 78.307 301.008  69.973



4. Struktura organizacyjna Grupy ASBIS

Ponizsza tabela przedstawia strukture korporacyjna wedtug stanu na 31 grudnia 2020:

Spotka

Metoda konsolidacji

ASBISC Enterprises PLC

Spétka matka

Asbis Ukraine Limited (Kijow, Ukraina)

Petna (100% spoétka zalezna)

Asbis PL Sp. z.0.0 (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Poland Sp. z 0.0. (Warszawa, Polska)

Petna (100% spolka zalezna)

Asbis Romania S.R.L (Bukareszt, Rumunia)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Cr d.o.o (Zagrzeb, Chorwacja)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis d.0.0 Beograd (Belgrad, Serbia)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Hungary Commercial Limited (Budapeszt, Wegry)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Bulgaria Limited (Sofia, Bulgaria)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis CZ,spol.s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna)

UAB Asbis Vilnius (Wilno, Litwa)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Slovenia d.0.0 (Trzin, Stowenia)

Petna (100% spoétka zalezna)

Asbis Middle East FZE (Dubaj, Z.E.A.)

Petna (100% spoétka zalezna)

Asbis SK sp.1 sr.o (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

FPUE Automatic Systems of Business Control (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

E.M. Euro-Mall Ltd (dawniej ISA Hardware Limited—Group) (Limassol,
Cypr)

Petna (100% spotka zalezna)

00O ‘ Asbis’-Moscow (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Morocco Limited (Casablanca, Maroko)

Petna (100% spotka zalezna)

Prestigio Plaza Sp. z 0.0 w likwidacji (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna)

Prestigio Plaza Ltd (dawniej Prestigio Technologies) (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna)

Perenio IoT spol. s.r.o. (Praga, Czechy) ( poprzednio Prestigio Europe s.r.0)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Kypros Ltd (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis TR Bilgisayar Limited Sirketi (Istanbul, Turcja)

Petna (100% spoétka zalezna)

“ASBIS BALTICS” SIA (Ryga, Lotwa)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis d.o.o. (dawniej Megatrend d.0.0.) (Sarajewo, Bosnia i Hercegowina)

Petna (90% wtasnosc)

ASBIS Close Joint-Stock Company (dawniej CZAO ASBIS) (Minsk,
Bialorus)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS Kazakhstan LLP (Atmaty, Kazachstan)

Petna (100% spotka zalezna)

Euro-Mall SRO (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

Prestigio China Corp. (dawniej ASBIS TECHNOLOGY (SHENZHEN)

Petna (100% spotka zalezna)




CORP))

ASBIS DE GMBH, (Monachium, Niemcy)

Petna (100% spotka zalezna)

EUROMALL BULGARIA EOOD (Sofia, Bulgaria)

Petna (100% spotka zalezna)

Advanced Systems Company LLC (Riyadh, Krélestwo Arabii Saudyjskiej)

Petna (100% spotka zalezna)

E-vision Production Unitary Enterprise (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS SERVIC Ltd (Kijow, Ukraina)

Petna (100% spotka zalezna)

I ON Ltd (Kijéw, Ukraina)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBC MMC LLC (Baku, Azerbejdzan)

Pelna (65.85% spotka zalezna)

ASBC KAZAKHSTAN LLP (Attmaty, Kazachstan)

Petna (100% spotka zalezna)

Atlantech Ltd (Ras al-Chajma, Z.E.A)

Petna (100% spotka zalezna)

LLC Vizuatika (Minsk, Biatorus)

Petna (75% spotka zalezna)

LLC Vizuators (Minsk, Biatorus)

Petna (75% spotka zalezna)

ASBC LLC (Tibilisi, Gruzja)

Petna (100% spotka zalezna)

ALC Avectis (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

00O Avectis ( poprzednio Aksiomtech) (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spotka zalezna)

Prywatny Instytut Edukacyjny ,,Centrum doskonalenia dla kadry
kierowniczej i specjalistow w dziedzinie technologii informatycznych”
(Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

OO0 Must (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spoétka zalezna)

Real Scientists Limited (Londyn, Wielka Brytania)

Petna (55% % spotka zalezna)

i-Care LLC (Almaty, Kazachstan)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS IT Solutions Hungary Kft. (Budapeszt, Wegry)

Petna (100% spotka zalezna)

Café-Connect LLC (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

MakSolutions LLC (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

TOO “ASNEW” (Almaty, Kazakhstan)

Petna (100%% spotka zalezna )

Breezy Ltd (Kijow, Ukraina)

Petna (100%% spotka zalezna )

I.O.N. Clinical Trading Ltd (Limassol, Cypr)

Petna (70%% spotka zalezna )

R.SC. Real Scientists Cyprus Ltd (Limassol, Cypr)

Pelna (85% % spotka zalezna)

5. Zmiany w strukturze Spélki i Grupy

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2020 miaty miejsca nastgpujgce zmiany w

strukturze Spotki i Grupy:

e W dniu 11 listopada 2020 roku, Emitent nabyt 100% udziatow spotki TOO ,,ASNEW” (Atlmaty,
Kazachstan). W tej spolce zaleznej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego w wysokosci 10 000 000
KZT (23 114 USD). Celem nabycia Spotki jest dystrybucja produktow IT.




e W dniu 24 pazdziernika 2020 roku, Emitent nabyt 100% udziatow spotki Breezy Ltd (Kijow, Ukraina). W
tej spolce zaleznej Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego w wysokosci 3.555.000 UAH (127.078
USD). Celem nabycia Spolki jest $wiadczenie ustug naprawczych i gwarancyjnych.

e W dniu 2 pazdziernika 2020 roku Emitent nabyt 70% akcji .O.N. Clinical Trading Ltd (Limassol, Cypr).
W tej spotce zaleznej Emitent posiada 70% kapitalu zaktadowego w wysokosci 7 000 EUR (8 171 USD).
Podmiot ten nabyliSmy w celu rozwoju, produkcji i dystrybucji produktéow informatycznych oraz wyrobow
medycznych.

e W dniu 2 pazdziernika 2020 roku Emitent nabyt 85% udziatow w spotce R.SC. Real Scientists Cyprus Ltd
(Limassol, Cypr). W tej spolce zaleznej Emitent posiada 85% kapitatu zakladowego w wysokosci 8.500
EUR (9.922 USD). Podmiot ten nabyliSmy w celu rozwoju, produkcji i dystrybucji produktow
informatycznych oraz wyrobow medycznych.

e W dniu 20 listopada 2020 r. zlikwidowana zostata Spotka SHARK Computers a.s. (Bratystawa, Stowacja).
W wyniku tej operacji nie poniesiono zadnych strat oraz nie odnotowano zadnych zyskow.

6. Stanowisko wobec réznic pomiedzy wynikami Spélki i publikowanymi prognozami

W dniu 11 sierpnia 2020 roku Spétka oglosita prognoze finansowa na 2020 rok, zaktadajacg przychody
pomiedzy 2,0 miliarda USD a 2,2 miliarda USD oraz zysk netto po opodatkowaniu pomigdzy 18,0
milionéw USD a 20 milionéw USD.

W dniu 22 pazdziernika 2020 roku Spoétka podniosta prognoze finansowa na 2020 rok, zgodnie z ktora
zaplanowata osiggnigcie przychodow na poziomie pierwotnej prognozy (tj. pomigdzy 2,0 miliarda USD a
2,2 miliarda USD) oraz zysku netto po opodatkowaniu pomig¢dzy 23,0 miliony USD a 25,0 milionéw USD.

W dniu 23 grudnia 2020 roku Spoétka podniosta po raz drugi prognoze finansowa na 2020 rok, zaktadajaca
osiggnigcie wyzszego zysku netto po opodatkowaniu tj. pomiedzy 32,0 miliony USD a 34,0 milion6w
USD. Zaktadany poziom przychodéw pozostat bez zmian, tj. pomiedzy 2,0 miliarda USD a 2,2 miliarda
UsD.

Wyniki za I-1V kw. 2020 r. pokazujg, ze Spotka nie tylko zrealizowata opublikowang prognoze finansowsa
na 2020 r. ale rowniez jg przekroczyta.

7. Informacje o wyplacie dywidendy

W dniu 04 listopada 2020 r. Rada Dyrektorow podjeta decyzje o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy z
zysku za 2020 rok w wysokosci 0,10 USD na akcje. Zaliczka na poczet dywidendy zostata wyptacona w
dniu 17 grudnia 2020 r. Dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki na poczet dywidendy zostat
wyznaczony na 7 grudnia 2020 r.

8. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% akcji Spolki na dzien publikacji raportu
okresowego

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% akcji Spotki na dzien publikacji
niniejszego raportu i zgodnie z nasza najlepsza wiedza. Informacje zawarte w tabeli oparte sg o informacje
otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.



% kapitatlu

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba glosow % glosow
KS Holdings Ltd* 20.443.127 36,83% 20.443.127 36,83%
ASBISc Enterprises Plc (program

skupu akcji) 325.389 0,59% 325.389 0,59%
Free-float 34.731.484 62,58% 34.731.484 62,58%
RAZEM 55.500.000 100% 55.500.000 100%

* Pan Siarhei Kostevitch jest posiadaczem akcji jako udziatowiec spotki KS Holdings Ltd.

W okresie od przekazania raportu za I1I kwartat 2020 r. tj. od dnia 5 listopada 2020 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki.

Informacja o realizacji programu skupu akcji wlasnych:

W dniu 13 sierpnia 2019 roku Spoétka rozpoczela realizacje programu skup akcji wtasnych uchwalonego w dniu
15 lipca 2019 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zgodnie z uchwalg Rada
Dyrektoréw upowazniona zostata do realizacji programu skupu 500.000 akcji Spotki do tacznej kwoty 300.000

uUsD.

W dniu 15 lipca 2020 z uwagi na uptyw terminu program skupu akcji wtasnych zostat zakonczony.

W ramach realizacji powyzszego programu Spotka nabyta 309.000 akcji wiasnych po $redniej jednostkowej cenie
w wysokosci 2,52 zt za akcje. Nabyty pakiet stanowi 0,56% kapitatu zaktadowego i daje 309.000 gtosoéw (0,56%)

na WZA.

Tym samym wraz z nabytymi w latach poprzednich akcjami wasnymi w ilosci 16.389 szt. Spotka posiada tacznie
325.389 akcji whasnych, stanowiacych 0,59% kapitatu zaktadowego i dajacych 325.389 glosow (0,59%) na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

9. Zmiany w ilo$ci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow

W okresie trzech miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2020 oraz w okresie pomigdzy 5 listopada 2020
(data publikacji raportu okresowego za Il kwartat 2020 roku) a 25 lutego 2021 roku (data niniejszego
raportu) nie miaty miejsce zadne zmiany w ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow na dzien

niniejszego raportu.

Imie i nazwisko Liczba akcji % kapitalu zakladowego
Siarhei Kostevitch (bezposrednio i posrednio)* 20.443.127 36,83%
Constantinos Tziamalis 555.000 1,00%
Marios Christou 463.061 0,83%
Yuri Ulasovich 210.000 0,38%
Demos Demou 0 0%
0 0%

Tasos A. Panteli

*Siarhei Kostevitch jest posiadaczem akeji jako vdziatowiec spolki K8 Holdings Ltd.



Cztonkowie Rady Dyrektoréw nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
10. Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych

W okresie trzech miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2020 nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady
Dyrektorow Spoiki.

11. Informacje o istotnych postepowaniach administracyjnych lub sadowych
dotyczacych Spoélki

Spotka ani jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem organem
wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej.

12. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2020 zaréwno Spoéltka jak i podmioty zalezne nie
zawarly z podmiotami powigzanymi zadnej transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

13. Informacje o gwarancjach udzielonych podmiotom trzecim

Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ udzielonych spotkom zaleznym gwarancji korporacyjnych w celu
wsparcia lokalnego finansowania wyniosta 192.990 USD. Laczna wartos¢ uzyskanych przez Grupe
gwarancji bankowych i akredytyw (gtownie dla dostawcow Grupy) wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2020 roku wyniosta 51.534 USD — jak wskazano w nocie 16 do sprawozdania finansowego.

14. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych Ilub aktywow warunkowych,
ktére nastgpily po zakonczeniu ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany w zakresie zobowigzan
warunkowych lub aktywoéw warunkowych.

15. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, gospodarczej i
finansowej Spolki, a takze jej wynikow finansowych

W okresie trzech i dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku, na wyniki Spotki wpltywato
szereg czynnikow, ktorych wpltyw mozliwy jest rowniez w kolejnych okresach. Czynniki te zostaty
opisane ponizej:

Sytuacja pandemiczna z COVID-19 i jak $wiat poradzi sobie z tg sytuacja

Pandemiczne wyzwanie dla $wiatowej gospodarki wcigz trwa. JesteSmy w drugiej a niektore kraje w trzeciej fali
zachorowan. Aby sprostaé tej sytuacji Kraje jeden po drugim wprowadzaja restrykcje. Obecna sytuacja jest
trudniejsza od pierwszej fali.

Zamknigcie gospodarek w krajach naszej dzialalnosci moze doprowadzi¢ do bezprecedensowego spowolnienia
gospodarczego, ktore stwarza znaczng niepewno$¢ co do tego, jak rozwinie si¢ sytuacja migdzynarodowa po
ponownym otwarciu rynkow. Chociaz pandemia COVID-19 nie wptyngta dotychczas negatywnie na dziatalnos¢
Spotki, nie mozna wykluczy¢, ze dziatalnos¢ Grupy bedzie w przysztosci dotknieta skutkami pandemii.

Pelny zakres przysztego wptywu pandemii COVID-19 na wyniki operacyjne i finansowe Spofki jest obecnie
niepewny i bedzie zalezat od wielu czynnikéw pozostajacych poza kontrolg Spotki, w tym m.in. a) od zasiegu,

trajektorii i czasu trwania pandemii; b) dostepnosci, dystrybucji i skutecznosci szczepionek; c) zastosowanych
srodkow bezpieczenstwa; oraz d) wptywu pandemii na §wiatowa gospodarke i popyt na produkty konsumenckie.

Niezwykle wazne jest, aby Spotka mogta przetrwaé w tej sytuacji i podja¢ wszelkie niezbedne kroki, aby uniknaé
powaznego wptywu na ogolna sytuacje.



Kryzys wewnetrzny wplywajacy na nasze najwi¢ksze rynki oraz na nasz zysk brutto i marze¢ zysku brutto

Przez lata dziatalnosci, Spotka cierpiata, od czasu do czasu, z powodu specyficznych probleméw w poszczegolnych
krajach, wynikajacych z pogorszenia si¢ sytuacji finansowej poszczegodlnych krajow ze wzgledu na wiele kwestii
wilacznie z (ale nie tylko) niestabilnoscia polityczng. Musimy monitorowa¢ zachodzgace zmiany, reagowac szybko i
pokonywac wszelkie ryzyka pojawiajace si¢ w poszczegolnych krajach, aby zabezpieczy¢ nasze wyniki.

Jestesmy swiadomi, ze problemy wewngetrzne w poszczeg6lnych krajach moga pojawié si¢ w kazdej chwili i wptynaé
negatywnie na naszg dzialalno$¢. Pomimo poprawy naszych procedur, nic mozemy zapewnic¢, iz wszystkie ryzyka
zostaty ograniczone.

Wahania kursow walut

Naszg walutg sprawozdawczg jest dolar amerykanski. W 2020 roku w tej walucie denominowanych byto okoto 45%
naszych przychodow, podczas gdy pozostata cz¢$¢ denominowana byta w Euro, rosyjskim rublu (RUB), ukrainskiej
hrywnie (UAH), kazachskim tenge (KZT) i innych walutach, w tym réwniez powigzanych z Euro. Wigkszos¢
naszych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (okoto 80%) denominowanych jest w USD.

Ponadto, w USD denominowane jest okoto polowy naszych kosztoéw operacyjnych, podczas gdy druga potowa
denominowana jest w Euro i1 innych walutach, w tym powigzanych z Euro. W rezultacie na raportowane wyniki
wplywaja zmiany kurséw wymiany, w szczegolnosci USD do Euro i innych walut krajow, w ktorych dziatamy,
wliczajac: rubla rosyjskiego, hrywne ukrainska, korong czeska, polskiego ztotego, chorwacka kune, kazachskie tenge
i forinta wegierskiego.

W szczegdlnosci wzmocnienie USD wobec Euro i innych walut krajow naszej dziatalnosci, moze skutkowac
zmniejszeniem przychodow i zysku brutto raportowanych w USD oraz stratami z przeliczenia walut zwigzanymi z
zobowigzaniami i nalezno$ciami z tytutu dostaw towardw i ustug.

Moze to negatywnie wplywaé na nasz zysk operacyjny i zysk netto, pomimo pozytywnego wplywu na koszty
operacyjne. Z drugiej strony ostabienie USD wobec Euro i innych walut krajow w ktorych dziatamy, moze mie¢
pozytywny wplyw na nasze przychody i zysk brutto raportowane w USD, pozytywny wptyw na zysk operacyjny i
zysk netto, mimo negatywnego wptywu na koszty operacyjne.

Ponadto, wahania kurséw wymiany pomigdzy USD a EUR i innymi walutami krajow w ktorych dziatamy, moga
skutkowa¢ zyskami lub stratami wynikajacymi z przeliczenia walut, wptywajacymi na rezerwe kursow wymiany.
Co wiecej, istotna dewaluacja lub deprecjacja ktorejkolwiek z walut moze skutkowac zakldceniami na
miedzynarodowym rynku walutowym i moze zmniejsza¢ mozliwosc¢ transferu lub wymiany takiej waluty na USD
lub inne waluty.

Pomimo wszystkich wysitkow Spotki, nie ma pewnosci, ze wahania kurséw wymiany Euro i/lub innych walut krajow
naszej dziatalnosci wobec USD nie bgda miaty istotnego negatywnego wpltywu na nasza dziatalnosé¢, sytuacje
finansows i rezultaty dziatalno$ci. Dlatego uwazna obserwacja otoczenia walutowego pozostaje wazkim czynnikiem
naszego sukcesu.

Konkurencja i presja cenowa

Rynek dystrybucji produktéw IT jest rynkiem silnie konkurencyjnym, zwtaszcza pod wzglgdem asortymentu i
jakosci produktéw, poziomu zapasdéw, cen, zakresu ustug dla klientéw oraz dostepnosci kredytu kupieckiego. W
zwigzku z tym rynek ten jest podatny na presj¢ na marze ze strony konkurujacych podmiotéw oraz nowych
uczestnikéw rynku.

Konkurujemy w skali migdzynarodowej z wieloma roznej wielkosci podmiotami prowadzacymi dzialalno$¢ na
réznych rynkach geograficznych i oferujacymi rézne kategorie produktow.



W szczegodlnosci, na kazdym z rynkdéw dziatalnosci Spotki spotyka si¢ ona z konkurencja:
e  Dystrybutoréw migdzynarodowych IT i CE obecnych na wigkszo$ci rynkow na ktorych dziata Grupa
e Dystrybutoréw regionalnych IT i CE mocnych w swoich regionach
e  Dystrybutorow lokalnych skoncentrowanych na pojedynczych rynkach

e  Posrednikéw migdzynarodowych IT i telefonéw komorkowych, ktorzy prowadza sprzedaz oportunistyczng
w dowolnym regionie czy kraju

Konkurencja i presja cenowa ze strony konkurujacych podmiotéw i nowych uczestnikoéw rynku moze spowodowac
znaczny spadek oferowanych przez nas cen sprzedazy. Wspomniana presja moze réwniez doprowadzi¢ do
zmnigjszenia naszego udziatu rynkowego na niektdrych z naszych rynkéw. Presja cenowa moze wywrzeé istotny,
niekorzystny wplyw na osiggane przez nas marze zysku i nasza ogdlng rentownosé, w szczegolnosci ze wzgledu na
fakt, Ze notowane przez nas marze brutto na sprzedazy sa — podobnie, jak w wypadku wigkszosci naszych
konkurentéw — niskie i wrazliwe na zmiany cen sprzedazy.

Niskie marze zysku brutto

Przedmiot dziatalno$¢ Spoétki opiera si¢ na tradycyjnej dystrybucji produktéw innych producentdéw oraz sprzedazy
produktéw pod markami wlasnymi. W sprzyjajacych warunkach pozwala to Spotce osiggac lepsze marze zysku
brutto na sprzedazy.

W biznesie tradycyjnej dystrybucji, osiagane przez Spotke marze zysku brutto na sprzedazy sg — podobnie, jak w
przypadku innych dystrybutorow produktéow IT — niskie i Spotka oczekuje, ze w odniesieniu do dystrybucyjnego
ramienia swojej dziatalno$ci pozostana one niskie w najblizszej przysztosci. Zwickszona konkurencja zwigzana z
konsolidacja branzy i niskim popytem na niektore produkty informatyczne moze utrudni¢ nam utrzymanie lub
podwyzszenie marz brutto.

Czg$¢ naszych kosztow operacyjnych jest stosunkowo stata, a wydatki planuje si¢ czg§ciowo na podstawie wartosci
spodziewanych zamowien, prognozowanych w warunkach ograniczonej znajomosci przysztego popytu. W
rezultacie Spotka moze nie byé w stanie zmniejszy¢ procentowego udziatu swoich kosztow operacyjnych w
przychodach, aby ograniczy¢ spadki marz brutto na sprzedazy w przysztosci.

Chcac podnies¢ marze brutto, Spotka rozwingta biznes marek wiasnych, ktory pozwala generowaé wyzsze marze
zysku brutto na sprzedazy. Spotka zainwestowata rowniez w lini¢ biznesowa z wartoscig dodang VAD, oczekujac iz
przyniesienie ona takze wyzsze marze brutto na sprzedazy.

Starzenie si¢ zapasow i spadek cen

Spotka czegsto musi nabywa¢ komponenty i produkty gotowe zgodnie z przewidywanymi wymaganiami i
zamoOwieniami swoich klientdw oraz oczekiwanym popytem na rynku.

Rynek gotowych produktow i komponentéw IT charakteryzuje si¢ szybkimi zmianami technologii i krotkimi cyklami
zycia produktow, co powoduje, ze zapasy moga szybko sta¢ si¢ przestarzale. Przy szybkim tempie zmian
technologicznych w branzy wystepuje czasem deficyt, a czasem nadmiar produktéw IT.

W miare zwigkszania przez nas zakresu dziatalnosci i - w szczegdlnosci - wzrostu znaczenia efektywnego
zarzadzania zapasami, ro$nie potrzeba utrzymywania pewnego poziomu zapaséw jako bufora dla przewidywanych
potrzeb klientow.

Taka sytuacja zwigksza ryzyko, ze zgromadzone zapasy utracg warto$¢ lub stang si¢ przestarzate, co moze mie¢
negatywny wplyw na nasz zysk ze wzgledu na to, iz ceny przestarzatych produktow maja tendencje do szybkiego
spadku albo — w rezultacie - koniecznos$¢ utworzenia rezerw lub nawet odpisow.



W sytuacji nadmiernej podazy inni dystrybutorzy moga obnizac¢ ceny, aby pozby¢ si¢ zapaséw, zmuszajac nas w ten
sposob do redukcji cen, w celu zachowania konkurencyjnoéci. Zdolno$¢ Spotki do wlasciwego zarzadzania zapasami
i zabezpieczenia si¢ przed spadkiem cen jest niezwykle waznym czynnikiem wpltywajacym na powodzenie jej
dziatalnosci.

Szereg najistotniejszych umoéw Spotki zawartych z jej najwazniejszymi dostawcami zawiera korzystne
postanowienia zapewniajace Spoice ochrong przed ryzykiem wahan cen, wadliwych produktéw oraz starzenia
zapasow.

W czgsci biznesu zwigzanej z markami wlasnymi, Spotka musi balansowaé pomigdzy zaspokojeniem popytu wsrod
klientow z jednej strony oraz ryzykiem starzenia si¢ zapaséw i erozji cen z drugiej strony, przez utrzymywanie
wlasciwego poziomu zapasow.

Ryzyko kredytowe

Spotka nabywa komponenty i sprzet IT od dostawcow na wilasny rachunek i odsprzedaje je swoim klientom.
Niektorym klientom udzielamy kredytu kupieckiego na okres od 21 do 90 dni, a w niektorych przypadkach — do 120
dni.

Zobowiazania wobec dostawcow z tytutu umow zakupu komponentdow sg zobowigzaniami odrgbnymi,
niezwigzanymi ze zobowigzaniami klientow do zaptaty za nabywany od nas towar, z wyjatkiem nielicznych
przypadkow, gdy umowy Spotki z jej dostawcami wymagaja od Spotki sprzedazy towaru na rzecz okreslonych
dalszych resellerow lub dystrybutorow. Tak wiec mamy obowigzek regulowa¢ swoje zobowigzania wobec
dostawcow niezaleznie od tego, czy uzyskamy ptatnos$¢ od swoich klientow za sprzedany im towar. Poniewaz nasze
marze sg stosunkowo niskie w poréwnaniu z ceng sprzedawanych produktow, jezeli nie bedziemy w stanie uzyskac
ptatnosci od swoich klientow mozemy by¢ narazeni na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. ZawarliSmy umowy
ubezpieczenia kredytu, ktore chronig nas przed takim ryzykiem, przy czym ubezpieczeniem tym objgta jest
wigkszo$¢ naszych przychodow.

Mimo naszych staran, aby zabezpieczy¢ przychody, niektore kraje pozostajg niezabezpieczone (Ukraina i Biatorus).
Z tego wzgledu bardzo waznym jest dla nas upewnienie sie, iz znajdziemy inne formy zabezpieczenia, ktore pomoga
nam zminimalizowaé ryzyko kredytowe. Rada Dyrektorow zdecydowata sie ulepszy¢ systemy zarzadzania
ryzykiem.

Wprawdzie nie gwarantuja one uniknigcia wszystkich problemoéw, ale daja Spotce pewnos¢ przetrwania znaczacych
problemow kredytowych, ktore moga powstac.

Swiatowe otoczenie finansowe

Swiatowy kryzys finansowy oslabl w ostatnich latach. W wyniku czesciowej poprawy, Spotka podjeta starania by
wykorzysta¢ tg sytuacje w odniesieniu do przychodéw i zyskownosci. Zrewidowana strategia i dostosowanie do
nowego otoczenia, np. poprzez przebudowe naszego portfolio produktowego przetozyto si¢ na wigksza rentownosé
oraz na wicksza sprzedaz w ostatnich trzech latach.

Istnieje jednak wiele niepewno$ci zwigzanych ze $wiatowa gospodarka wynikajacych z zawirowan w réznych
krajach, zmienno$cig kurséw walut oraz ostabieniem popytu na wielu rynkach.

Ponadto, od czasu do czasu na poszczeg6lnych rynkach moga mie¢ miejsce nieprzewidywalne sytuacje jak obecna
pandemia wirusa COVID-19.

Wierzymy, ze Spotka jest znacznie bardziej elastyczna oraz lepiej przygotowana do pokonywania wszelkich
przeszkod, jakie moga si¢ pojawi¢ w zwigzku ze $wiatowym otoczeniem finansowym.



Sezonowos¢

Tradycyjnie rynek dystrybucji IT, na ktorym dziata Spotka, charakteryzuje wysoki popyt w miesigcach
poprzedzajacych $wieta Bozego Narodzenia i Nowy Rok. W szczegdlnosci popyt u dystrybutoréw IT ma tendencje
do wzrostu w okresie od wrzesnia do konca roku.

Rozwdj biznesu marek wlasnych

Strategia Spotki jest koncentracja bardziej na rentownosci niz na przychodach, w zwiazku z czym kontynuujemy
rozwoj biznesu marek wlasnych, ktoéry pozwala osigga¢ wyzsze marze zysku brutto na sprzedazy.

Obejmuje to rozwoj linii produktowych tabletow i innych linii produktowych, ktére sg sprzedawane pod markami
Prestigio, Canyon we wszystkich regionach dziatalnosci Spotki.

Spotka rowniez zainwestowala w rozwdj kolejnej marki wlasnej — Perenio obejmujacej sprzedaz rozwigzan z zakresu
bezpieczenstwa (inteligentny dom, czujniki bezp.) jak i innych produktow.

W celu utrzymania pod kontrolg jakosci oraz osiggniecia jak najwyzszych marz brutto na sprzedazy, Spotka
zdecydowala si¢ dziata¢ w modelu back-to-back. Oznacza to, iz sktadamy zaméwienia u dostawcow tych produktow
(producentow ODM) tylko wtedy, gdy sa z gory potwierdzone przez klientow.

Spotka podejmuje szereg dziatan w zakresie kontroli jakosci aby ograniczaé to ryzyko ale biorac pod uwage
wolumeny i duza ilo§¢ fabryk wykorzystywanych do produkcji, dzialania te moga si¢ okaza¢ niewystarczajace. Co
wigcej, konkurencja juz si¢ zintensyfikowata i Spotka moze nie by¢ w stanie utrzymac¢ poziomoéw zyskownosci.

Pomimo wysitkow Spotki, nie moze by¢ pewnosci co do podobnego tempa rozwoju biznesu marek wlasnych w
przysztych okresach, poniewaz moga nastapi¢ istotne zmiany w trendach rynkowych, preferencjach klientow lub w
technologii, ktére moga wplyna¢ na rozwoj biznesu marek wiasnych, a w zwiazku z tym na jego wyniki.

Roszczenia gwarancyjne dotyczace produktéw pod markami wkasnymi

Biznes marek wlasnych wymaga od nas dodatkowych wysitkow aby unikna¢ probleméw z jakoscia urzadzen.
Pomimo naszych wysitkow, nie jesteSmy w stanie przewidzie¢ czy konsumenci nie zdecydujg si¢ na zwroty duzych
ilosci produktow. Ta sytuacja ulegla znacznej poprawie w w ubiegltych latach oraz w okresie 9 miesigcy 2020 roku.

Ryzyko to negatywnie wptyneto na nasze wyniki w przesztosci, gdy niektorzy producenci ODM nie uznawali swoich
zobowigzan dotyczacych wysoko awaryjnych produktow. Grupa podejmuje wszelkie mozliwe kroki w celu
zapewnienia sobie wlasciwych rekompensat poniesionych w przesztosci kosztow.

Jednoczesnie aby unikna¢ takich problemow w przysztosci, aktualnie prowadzimy znacznie glebsza analize wyboru
dostawcow, co jednak nie gwarantuje eliminacji ryzyka strat z tytutu roszczen gwarancyjnych.

Wysoki koszt dlugu

Biznes dystrybucyjny charakteryzuje si¢ wysokim zapotrzebowaniem na $rodki pieni¢zne niezbedne do wzrostu.
Grupa byta w stanie zdoby¢ $rodki pienigzne w réznych instytucjach finansowych, jednakze w niektorych
przypadkach koszt finansowania jest wysoki.

Spotka wynegocjowata juz lepsze warunki z niektdrymi instytucjami finansujacymi tancuch dostaw i aktualnie
podejmuje dodatkowe dziatania, w celu redukcji kosztow finansowania.

Sankcje natozone na Rosje oraz napigcia zwigzane z kryzysem ukrainskim doprowadzity do wzrostu kosztu
finansowania w tych krajach co moze ograniczy¢ nasze wysitki w celu dalszego zmniejszenia $redniego kosztu
zadtuzenia.

W 2020 r. nasz koszt zadluzenia w krajach bylego Zwigzku Radzieckiego pozostat stabilny i znajduje
odzwierciedlenie w naszych kosztach finansowych.



Zmiany Srodowiskowe i klimatyczne

Jesli chodzi o ryzyko przejscia wynikajace z przejscia na gospodarke niskoemisyjng i odporng na zmiany klimatu,
mozemy doswiadczy¢ nastepujacych ryzyk: ryzyka polityk i prawne (moga zosta¢ wdrozone przepisy prawne lub
polityki, ktore moga wymagac¢ bardziej ostroznego z punktu widzenia ochrony srodowiska podejscia do surowcow
materiaty i uzytkowania gruntow), ryzyko technologiczne (zmiany technologii wykorzystywanej do produkcji
sprzetu IT) - oba mogg prowadzi¢ do wzrostu cen sprzgtu i rozwigzan IT.

Mozemy roéwniez doswiadczy¢ ryzyka rynkowego, gdy konsumenci beda przechodzi¢ na bardziej energooszczedne
urzadzenia lub dokonaja bardziej §wiadomych zakupdw, aby ograniczy¢ swdj wptyw na srodowisko.

Mozemy réwniez by¢ narazeni na ryzyko utraty reputacji zwigzanej z trudno$ciami w przycigganiu klientow,
partneréw biznesowych i pracownikow, jesli nie podejmiemy wystarczajacych dziatan przeciwko zmianom klimatu.
Jedli chodzi o ryzyka fizyczne wynikajace ze zmian klimatu mozemy by¢ narazeni zarowno na ostre, jak i przewlekte
ryzyka. Ostre ryzyka fizyczne moga wynika¢ z wydarzen pogodowych w postaci powodzi, pozaréw lub susz, ktore
mogg uszkodzi¢ fabryki w niektdrych regionach, spowodowac ograniczenie lub tymczasowe zaprzestanie produkcji
lub zaktocenie naszego tancucha dostaw w inny sposob. Moze to spowodowaé tymczasowe ograniczenia w naszym
portfolio produktowym lub wzrost cen sprzgtu 1 komponentoéw. Przewlekte ryzyka fizyczne, czyli ryzyka wynikajace
z dlugoterminowych zmian klimatu, rowniez moga wplywac¢ na ASBIS.

Niedobory poszczegélnych komponentéw w branzy IT

Przez ostatnie kwartaty, przy znaczacym wzroscie popytu na produkty IT, na rynku potprzewodnikow i mikroczipow
wystepowaty braki. Moze to prowadzi¢ do wyzszych kosztow wielu produktow, co bedzie miato niekorzystny wpltyw
na przychody Grupy.

Z uwagi na trwajaca pandemie¢ nie oczekuje si¢, ze w najblizszym czasie sytuacja si¢ zmieni. Grupa musi podjaé
wszelkie niezbedne kroki, aby zapewni¢ ciagte dostawy komponentéw i gotowych produktow, aby zaspokoi¢ popyt
swoich klientow.

Wynikidzialalnosci (w tys. USD)

Dla okreséw trzech i dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2020 w poréwnaniu
do okreséw trzech i dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019

o Przychody: W IV kw. 2020 przychody wzrosty 0 30,4% do 865.814 USD 663.966 USD w IV kw.
2019.

Przychody w I-1V kw. 2020 wzrosty znaczaco 0 23,6% do 2.366.441 USD z 1.914.881 USD w I-1VV
kw. 2019.



Sezonowosé i cykl wzrostu przychodow ASBIS
pomiedzy IV kw. 2017 r. a IV kw. 2020 r.
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o Zysk brutto: W IV kw. 2020 oraz w I-1V kw. 2020 zysk brutto wzrost istotnie w poréwnaniu
do analogicznych okresow 2019.

Zysk brutto w 1V kw. 2020 wzrost dynamicznie do 54.810 USD z 34.788 USD w IV kw. 2019.
Zysk brutto w I-1V kw. 2020 wzrést istotnie 0 32,8% do 132.285 USD z 104.146 USD w I-1V

kw. 20109.
Zysk brutto
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o Marza zysku brutto: Marza zysku brutto wzrosta znaczaco zarowno w IV kw. 2020 jak i w okresie
12 miesiecy 2020 w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2019 roku.

Marza zysku brutto w IV kw. 2020 wzrosta znacznie do 6,33% z 5,24% w 1V kw. 2019.
Marza zysku brutto w I-1V kw. 2020 wzrosta do 5,84% z 5,44% w I-1V kw. 2019.



o Koszty sprzedazy skladajg si¢ gtownie z wynagrodzen i §wiadczen na rzecz pracownikow (dzialy
sprzedazy, marketingu i logistyki), kosztow PR i reklamowych, prowizji i kosztow podroézy stuzbowych.
Koszty sprzedazy zwykle rosng wraz (ale nie liniowo) z rosngca sprzedaza i — przede wszystkim -
zyskiem brutto.

Koszty sprzedazy w IV kw. 2020 wzrosty 0 34,8% do 16.591 USD z 12.304 USD w IV kw. 2019.
Koszty sprzedazy w I-1V kw. 2020 wzrosty 0 13,1% do 48.541 USD z 42.913 USD w I-1V kw.
2019.

o Koszty ogélnego zarzadu skladaja si¢ gltownie z kosztow plac i wynagrodzen pracownikow
administracji.
Koszty ogoélnego zarzadu w IV kw. 2020 wzrosty 0 14,6% do 9,828 USD z 8.579 USD w IV kw.
2019.

Koszty ogoélnego zarzadu w I-1V kw. 2020 wzrosty o 17,5% do 33.071 USD z 28.147 USD w I-1V
kw. 2019.

Koszty ogolnego zarzadu i koszty sprzedazy pomiedzy IV kw. 2017 r. a IV kw. 2020 r. { w tys. USD)
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o EBITDA: W IV kw. 2020 EBITDA wyniosta 29.528 USD w poréwnaniu do 14.872 USD w IV kw.
2019 (wspaniaty wzrost 0 98,5%)

EBITDA w I-IV kw. 2020 wyniosta 61.061 USD w poréwnaniu do 37.117 USD w I- IV kw. 2019
(imponujacy wzrost 0 64,5%)

o Zysk netto: W rezultacie wyjatkowe go wzrostu przychodow, wzrostu zysku brutto, kosztow
operacyjnych pod kontrolg i nizszych kosztéw finansowych, Grupa osiggneta historyczny zysk netto
zarowno w IV kw. 2020 jak i w I-1V kw. 2020.

W IV kw. 2020 zysk netto po opodatkowaniu wzrést 0 166,5% do 21.403 USD w poréwnaniu do
8.031 USD w IV kw. 2019.

W I-IV kw. 2020 zysk netto po opodatkowaniu wzrost 0 139,6% do 36.515 USD w poréwnaniu
do 15.240 USD w I-1V kw. 2019.

Sprzedaz wedlug regionow i krajow

Regiony krajow bytego ZSRR oraz Europy Srodkowo-Wschodniej tradycyjnie generuja wigkszo$é naszych
przychodow. Nie zmienito si¢ to zarowno w IV kw. jak i w 12 miesigcach 2020 r. W IV kw. 2020 r. sprzedaz
krajow bylego ZSRR oraz Europy Srodkowo-Wschodniej wzrosta odpowiednio o 28,3% i 10,0%. Wzrosta
rowniez sprzedaz w tych regionach w okresie 12 miesiecy 2020 r. odpowiednio 0 25,9% i 13,5%.
Uwzgledniajac wszystkie wyzej wymienione zmiany, udziatl krajow bylego ZSRR w naszych przychodach
ogdtem wzrdst do 54,50% w 2020 z 53,50% w porownaniu do 2019.



Analiza wedtug krajow potwierdza doskonate wskazniki wzrostu, jakie Grupa byla w stanie osiaggnac¢ we
wszystkich gtéwnych krajach dziatalno$ci. Wzrost w krajach bytego ZSRR wynika z poprawy w Rosji (+
39,4% w IV kwartale 2020 r. i + 23,4% w 12 miesigcach 2020 r.), Ukrainie (+ 8,4% w IV kwartale 2020 r. i
+13,4% w 12 miesigcach 2020 r.), Kazachstanie (+ 38,5% w IV kwartale 2020 r. i + 41,9% w 12 miesigcach
2020) i Biatorusi (-3,8% w 1V kwartale 2020, ale + 18,3% w 12 miesigcach 2020). Wzrost sprzedazy krajow
bylego ZSRR byt generowany gtownie przez sprzedaz nowych produktow Apple oraz projekty biznesowe.

Jednoczesnie silny wzrost w Europie Srodkowo-Wschodniej wynika z tendencji w Czechach (+ 31,8% w IV
kwartale 2020 i + 10,5% w 12 miesigcach 2020) oraz w Rumunii (+ 10,1% w IV kw. 2020 i + 7,3% w 12
miesigcach 2020).

Polska odnotowata wzrost zarowno w IV kw. 2020 r., jak i w 12 miesigcach 2020 r. (odpowiednio 0 + 2,6% i
+42,9%). Wzrost sprzedazy w Polsce wynikal gtéwnie ze sprzedazy procesoréw, dyskow SSD oraz modulow
pamiegci (RAM).

Na wynik Bliskiego Wschodu i Afryki wptywaja gtownie przychody w Zjednoczonych Emiratach Arabskich
(wzrost o + 83,8% w IV kwartale 2020 roku i + 26,2% w 12 miesiagcach 2020 w poréwnaniu do analogicznych
okresow 2019 roku).

Sprzedaz w Europie Zachodniej wzrosta zaréwno w IV kw. 2020 r. jak w 12 miesiacach 2020 r. odpowiednio
0 6,2% 1 6,7% w poroéwnaniu z analogicznymi okresami 2019 r.

Ponizsze tabele przedstawiaja geograficzng strukture sprzedazy w okresach trzech i dwunastu
miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2020 i 2019 roku.

Kraje bytego ZSRR 491.079 56,72% 382.875 57,66%
Europa Srodkowo-Wschodnia 189.592 21,90% 172.333 25,96%
Bliski Wschod i Afryka 96.708 11,17% 55.455 8,35%
Europa Zachodnia 74.126 8,56% 41.258 6,21%
Pozostate 14.309 1,65% 12.045 1,81%

Ogélem 865.814 100% 663.966 100%

Kraje bytego ZSRR 1.289.513 54,49% 1.024.436 53,50%
Europa Srodkowo-Wschodnia 574.389 24,27% 505.974 26,42%
Bliski Wschod i Afryka 279.419 11,81% 217.855 11,38%
Europa Zachodnia 171.104 7,23% 127.464 6,66%
Pozostate 52.016 2,20% 39.152 2,04%

Ogélem 2.366.441 100% 1.914.881 100%




Struktura przychodow — Top 10 krajéow w 1V kw. 2020 oraz 1V kw. 2019 (w tys. USD)

1. Rosja 146.106 Ukraina 126.534
2. Ukraina 137.224 Rosja 104.819
3. Kazachstan 117.158 Kazachstan 84.575
4. Zlednogzane Emiraty 68.167 Stowacja 66.680
5. Stowacja 60.258 Biatorus 47.335
6. Biatorus 45528 Zednoczone Emiraty 37.089
7. Czechy 32.422 Czechy 24.592
8. Niemcy 31.947 Polska 24.381
9. Polska 25.027 Holandia 22.391
10. Rumunia 18.796 Rumunia 17.066

Struktura przychodow — Top 10 krajow w I-1V kw. 2020 oraz I-1V kw. 2019 (w tys. USD)
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1. Rosja 434.334 Rosja 352.071
2. Ukraina 352.350 Ukraina 310.763
3. Kazachstan 248.381 Stowacja 177.946
a. Zednoczane Emiraty 189.360 Kazachstan 175023
5. Stowacja 177.063 ZjEdmfggikEig‘"aty 150.010
6. Biatorus 147.874 Biatorus$ 124.995
7. Czechy 85.934 Czechy 77.803
8. Polska 71.164 Rumunia 55.109
9. Holandia 66.795 Holandia 50.958
10. Rumunia 59.135 Polska 49.783

Sprzedaz wedlug linii produktowych

ASBIS pozostaje dystrybutorem pierwszego wyboru dla wielu $wiatowych dostawcow.

W okresie 1V kw. 2020 wigkszos¢ gtownych linii produktowych Grupy odnotowata silne wzrosty w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wszelkie zmiany w naszym portfolio
produktowym wspotgrajg z naszym gtéwnym celem, ktérym jest zwiekszanie marzy i rentownosci.

Okres dwunastu miesigcy 2020 roku pokazat, ze ASBIS nie mial problemu z istotnym zwigkszeniem
przychodéw pomimo trwajacej epidemii COVID-19. Spoétka udowodnita, ze dzigki swojej skutecznej strategii
potrafi szybko dostosowac si¢ do nowych warunkow rynkowych i generowa¢ bardzo dobre wyniki.



Ponizszy wykres wskazuje trendy w sprzedazy wedtug linii produktowych:

Zmiany w strukturze przychodéw wediug gtéwnych linii produktowych
pomiedzy IV kw. 2017 r. a IV kw. 2020 r.
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W IV kwartale 2020 roku i 12 miesigcach 2020 roku nasz silny wzrost przychodow nap¢dzany byt przez
sprzedaz akcesoriow i multimediow, procesorow i smartfonow.

W poréwnaniu rok do roku, przychody pochodzace z procesoréw wzrosty o 50,0% w 1V kwartale 2020 r.
i 37,5% w 12 miesigcach 2020 r. Sprzedaz dyskow twardych spadta o 0,7% w IV kwartale 2020 r., ale
wzrosta 0 23,4% w 12 miesigcach 2020 r. Dziatalno$¢ w zakresie laptopow wzrosta o 35% w IV kwartale
2020 r. i 33% w 12 miesigcach 2020 r. Przychody z dyskow SSD wzrosty o 17,5% w IV kwartale 2020 r.
i 13,1% w 12 miesigcach 2020 r.

Dziatalno$¢ zwigzana z komputerami stacjonarnymi wzrosta o 14,8% w IV kwartale 2020 r. i 7,2% w 12
miesigcach 2020 r. Segment tabletéw odnotowat wzrost odpowiednio o0 7,8% i 5% w 1V kwartale 2020 r.
i 12 miesigcach 2020 r.

Sposrod innych linii produktowych Spoétka odnotowata pozytywny trend w IV kwartale 2020 r. oraz w 12
miesigcach 2020 r. na sprzedazy akcesoriow i multimediéw (odpowiednio + 93,2% i + 48,2%) oraz
serwerow (odpowiednio + 14,8% i + 20,9%).

Ponizszy wykres wskazuje trendy w sprzedazy smartfonow:
Zmiany w strukturze przychodéw ze sprzedazy smartfonéw
pomiedzy IV kw. 2017 r. a IV kw. 2020 r.
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Sprzedaz smartfonow, ktora stanowi wigkszos$¢ naszych przychodow, wzrosta w IV kw. 2020 o 19,5%
oraz 0 17,3% za 12 miesigcy 2020, w poréwnaniu do analogicznych okres6w roku poprzedniego.
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Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ przychodow w podziale na linie produktowe w IV kw. 2020 oraz
w IV kw. 2019:

Smartfony 287.028 33,15% 240.139 36,17%
Procesory 132.846 15,34% 88.622 13,35%
Akcesoria i multimedia 126.727 14,64% 65.598 9,88%
Laptopy 58.348 6,74% 43.227 6,51%
Dyski twarde 36.405 4,20% 36.654 5,52%
Serwery 35.542 4,11% 30.963 4,66%
Dyski SSD 26.030 3,01% 22.190 3,34%
Tablety 22.164 2,56% 22.147 3,34%
Urzadzenia peryferyjne 21.106 2,44% 20.555 3,10%
Produkty sieciowe 20.812 2,40% 18.948 2,85%
Pozostale 98.806 11,41% 74.923 11,28%
Przychody ogolem 865.814 100% 663.966 100%

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na linie produktowe w I-1V kw.
2020 oraz w I-1V kw. 2019:

Smartfony 688.047 29,08% 586.730 30,64%
Procesory 390.007 16,48% 283.579 14,81%
Akcesoria i multimedia 304.795 12,88% 205.683 10,74%
Laptopy 185.738 7,85% 139.617 7,29%
Dyski twarde 151.126 6,39% 122.498 6,40%
Serwery 108.416 4,58% 89.681 4,68%
Dyski SSD 87.832 3,71% 77.625 4,05%
Produkty sieciowe 63.451 2,68% 58.053 3,03%
Tablety 58.777 2,48% 55.959 2,92%
Komputery stacjonarne 55.409 2,34% 52.889 2,76%
Pozostate 272.843 11,53% 242.567 12,67%
Przychody ogélem 2.366.441 100% 1.914.881 100%




Plynnos¢ i zasoby kapitalowe

W przesztosci Spotka zaspokajata swoje zapotrzebowanie na $rodki finansowe, wliczajac w to biezace
wydatki operacyjne, naktady kapitatowe i inwestycje, gtbwnie z przeptywow pienieznych z dziatalnos$ci
operacyjnej, a takze poprzez finansowanie dtuzne i kapitalty wlasne. Na przeptywy pieni¢zne w IV
kw. 2020 r. i za 12 miesiecy 2020 r. wptyw mial wzrost przychodoéw, lepsze wykorzystanie kapitatu
obrotowego, wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy. Pomimo tego przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej udato si¢ poprawic¢ o ponad 12 min USD rok do roku.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie przeplywow pienieznych za dwanascie miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2020 i 2019 roku (w tys. USD):

Dwanascie miesiecy zakonczonych

31 grudnia
2020 2019
Whplywy srodkow pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 41.930 29.491
Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.755) (3.640)
Wydatki srodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej (1.798) (5.653)
Zwigkszenie stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 35.377 20.198

Wplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej

Wptywy srodkoéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 41.930 USD za dwanascie
miesigcy 2020, w poréwnaniu do wptywow w wysokos$ci 29.491 USD w analogicznym okresie 2019
r.

Wydatki srodkéw pienie¢znych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 4.755 USD za dwanascie
miesigcy 2020, w poréwnaniu do wydatkéw w wysokosci 3.640 USD w analogicznym okresie 2019 r.

Wydatki srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej

Wydatki $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 1.798 USD za dwanadcie
miesiecy 2020, w poréwnaniu do wydatkow w wysokosci 5.653 USD w analogicznym okresie
2019r.

Zwigkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

W wyniku zwickszonej rentownos$ci 0raz wyzszej efektywnosci kapitatu obrotowego w I-1V kw. 2020
stan $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw zwigkszyt si¢ o 35.377 USD, w poréwnaniu do
zwigkszenia 0 20.198 USD w analogicznym okresie 2019 .



16. Czynniki, ktére moga wplywac¢ na wyniki Spétki w przyszlosci

Covid-19 - aktualizacja

W ostatnich miesigcach nowy wariant koronawirusa (,,COVID-19”) zaczat szybko rozprzestrzenia¢ si¢ na calym
swiecie, co sklonito rzady i przedsigbiorstwa do podjecia w odpowiedzi bezprecedensowych dziatan. Takie
dziatania dotyczyly ograniczenia w zakresie podrozy i dziatalnosci biznesowej, czasowe zamykanie firm i
kwarantanny. Pandemia COVID-19 znaczaco wptyneta na gospodarki na catym $wiecie, co spowodowato
znaczne zaktocenia w ogdlnym otoczeniu gospodarczym.

Nalezy pamigtaé, ze skutki pandemii bedg nadal wystegpowac na wszystkich poziomach popytu (konsumenci,
korporacje, rzady itp.) i moga w przysztoéci mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spotki, jej wyniki i
sytuacj¢ finansows.

Spotka bardzo uwaznie monitoruje ewolucje tego wirusa i podjeta juz pewne kroki, aby przetrwaé t¢ sytuacje.
Pomimo tego, ze pandemia nie wptyneta do chwili obecnej na nasze wyniki, jesteSmy gotowi do podjecia
dalszych dziatan wraz z rozwojem sytuacji.

Polityczna i gospodarcza stabilno§¢ w Europie i regionach naszej dzialalno$ci oraz wojny handlowe na
calym $wiecie.

Rynki, na ktorych dziata Grupa, tradycyjnie pokazaly wrazliwos¢ na otoczenie polityczne i ekonomiczne. Stabe
gospodarki w regionie krajow bylego ZSRR oraz napegdzane polityka wydarzenia na wszystkich rynkach sa
uwazane przez kierownictwo za kluczowy czynnik zewnetrzny, ktory moze negatywnie wplyna¢ na nasze wyniki
w bliskiej perspektywie.

Ponadto, rozwijamy obecnie coraz to wigcej rynkdéw w naszych regionach dzigki nowym liniom produktowym,
a nasze przychody i rentowno$¢ powinny z tego skorzysta¢. Bedziemy kontynuowac te strategie i skoncentrowaé
si¢ bardziej na naszych gldwnych regionach i mocnych stronach, tak aby maksymalizowac zyski i wykorzystac
zmiany rynkowe. Bardzo wazne jest, aby $ledzi¢ wszystkie zmiany i szybko dostosowywac si¢ do wszelkich
znaczacych zmian.

Zdolnos$¢ Grupy do zwi¢kszanie przychodow i udzialu rynkowego przy koncentracji na zyskach

Dywersyfikacja geograficzna przychodéw Grupy sprawia, ze zmniejszamy ryzyko nizszej sprzedazy w danym
kraju przez mozliwo$¢ wiekszej sprzedazy w wielu innych krajach. Rosja i Ukraina sg obecnie liderami pod
wzgledem generowania przychodéow. Kraje bytego ZSRR oraz kraje Europy Srodkowo-Wschodniej powinny
utrzymaé swoja wiodaca pozycje w strukturze sprzedazy. Wynika to z koncentracji Grupy na jej silnych
kompetencjach oraz rozszerzenia portfolio produktéw na tych rynkach.

W 2021 r. cel nadrzedny dla Grupy pozostaje niezmieniony, jest nim rentowno$¢ ale zawsze z mocnymi
przeptywami pieni¢znymi.

Pomimo wszystkich dziatan podjetych przez Spotke w erze pandemii koronawirusa, mozliwos¢ spadku popytu i
sprzedazy w danym kraju lub regionie pozostaje dos¢ wysoka. Taka sytuacja moze ograniczy¢ ogolny wzrost.

Niezwykle wazne jest, aby Spolka jak najlepiej przygotowata swoja strukture, aby zréwnowazy¢ taka sytuacje
wyzszg sprzedaza na innych rynkach. Oznacza to zaré6wno ciagle ulepszanie portfolio produktow, jak i bliskie

relacje z klientami w celu uzyskania wigkszego udzialu w rynku od stabszych konkurentéw.

Zdolno$¢ Grupy do zwiekszenia marzy zysku brutto

Zdolnos¢ Grupy do zwigkszenia marzy zysku brutto ma bardzo duze znaczenie. Wzrost zaobserwowany w
okresie 1V kw. oraz 12 miesiecy 2020 w poréwnaniu do analogicznych okresow 2019 r. wynikat z realizacji
biezacej strategii Spotki skupionej na wysoko marzowych produktach.

Trudno oszacowa¢ tempo wzrostu marzy brutto, ktéra moze pozosta¢ pod wptywem zwigkszonej konkurencji i
mniejszego popytu na rynkach, na ktorych jestesmy obecni. Wazne znaczenie dla Grupy ma zarzadzanie
poziomami zapasow i optymalizacja portfela produktéw w celu osiggnigcia optymalnych marz zysku brutto.



Zmienno$¢ kursow walut

Multi-walutowe otoczenie, w ktérym dziata Grupa sprawia, ze jej wyniki finansowe sa narazone na gwattowne
wahania kurséw walut. Nasza polityka hedgingowa skutecznie nas chronita przed wahaniami kursow walut w
2020. Dlatego tez zamierzamy ja kontynuowac i dalej ulepsza¢ bez zadnych odstepstw w 2021 roku.

Zdolnos¢ Grupy do kontroli kosztow

W IV kw. 2020 i w okresie 12 miesiecy 2020 r. koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu wzrosty ogdtem o 26,5% i
14,5% w poroéwnaniu do analogicznych okresow roku poprzedniego. Byto to wynikiem wzrostu przychodow,
zysku brutto na sprzedazy oraz inwestycji w kapitat ludzki we wszystkich regionach naszej dziatalnosci.

Kontrolg kosztow uwazamy za istotny czynnik w celu osiggania coraz to lepszych wynikow w przyszlosci.
Bardzo wazne jest aby Grupa podejmowata niezbedne dziatania w celu zmniejszenia swoich kosztow w
przypadku spadku przychodow i zysku brutto.

Zdolnos¢ do dalszego rozwoju portfolio produktowego Grupy, zarowno marek wlasnych jak i innych
producentow

W zwigzku ze swoja wielkoscia, zasiggiem geograficznym oraz dobrymi relacjami z producentami, Spotka byta
w stanie zbudowac szerokie portfolio produktowe.

Dla Spotki bardzo istotne jest ciagle ulepszanie jej miksu produktowego przez dodawanie nowych linii
produktowych z wyzszymi marzami brutto (i netto), by zwigkszaé jej rentownos$¢. Takie ustugi jak sprzedaz z
warto$cig dodang VAD oraz dystrybucja produktow online (ESD) dajg nam nowe strumienie dochodéw z wyzsza
marzg brutto dla Grupy.

Zdolnos¢ pokrycia roszczen gwarancyjnych klientow

Biznes marek wlasnych wymaga aby$my byli bardzo ostrozni z jakoscia, jako ze moze ona wptynac zarowno na
satysfakcje klienta jak i nasze koszty. Poniewaz nie produkujemy urzadzen samodzielnie, utworzyliSmy
zwigkszone rezerwy na gwarancje oraz podpisaliSmy odrgbne umowy z naszymi dostawcami, aby zabezpieczy¢
si¢ przed stratami z tytutu gwarancji na te produkty. Znacznie ulepszyli$my nasze procedury, co pozwala chronié
nas przed wzrostem tego ryzyka.

W rezultacie w okresie IV kw. 2020 oraz 12 miesiecy 2020 r. nie zanotowaliSmy zadnych szczegdlnych
problemow w tym obszarze. Pomimo tego musimy stale przewidywac i analizowac rynek aby uniknaé¢ mozliwych
strat.

17. Informacja o istotnych wydarzeniach, ktore nastapily po okresie zakonczonym 31
grudnia 2020 roku, a przed datg publikacji niniejszego raportu

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza, w okresie pomiedzy 31 grudnia 2020 roku a 25 lutego 2021 roku
nie wystgpity zadne wydarzenia, ktére mogtyby negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ Spotki badz jej
stabilnos¢ finansowa.



Czesé 11 Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe ASBISc Enterprises Plc przedstawiane jako czg¢$¢ tego raportu zawiera:

Raport i Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
zakonczony 31 grudnia 2020

Spis tresci Strona
Skrécony skonsolidowany $rodroczny rachunek zyskow i strat 1
Skrécone skonsolidowane §rodroczne zestawienie catkowitych dochodow 2
Skrécone skonsolidowane §rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej 3
Skrocone skonsolidowane $rodroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym 4
Skrocone skonsolidowane §rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych 5-6
Noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego §rodrocznego 7.91

sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

SPIS TRESCI STRONA
Skrécony skonsolidowany $rodroczny rachunek zyskow i strat 1
Skrdcone skonsolidowane $rodroczne zestawienie catkowitych dochodow 2
Skrdcone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej 3
Skrdcone skonsolidowane $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym 4
Skrdcone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych 5-6

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego $rddrocznego
sprawozdania finansowego



ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONY SKONSOLIDOWANY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)

Przychody
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Pozostate zyski i straty
Udziat w zyskach/(stratach) jednostki rozliczanej metoda praw wtasnosci
Ujemna wartos¢ firmy z przejecia jednostki zaleznej

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres

Przypisany: :
Akcjonariuszom spotki dominujgcej
Udziatowcom mniejszo$ciowym

Zysk na akcje
Podstawowy i rozwodniony z dziatalno$ci kontynuowanej

Nota

4,23

NN

Za dwanascie

Za dwanascie

Za trzy miesigce Za trzy miesiace miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019

usb usb usb usbD
865.814 663.966 2.366.441 1.914.881
(811.004) (629.178) (2.228.156) (1.810.735)
54.810 34.788 138.285 104.146
(16.591) (12.304) (48.541) (42.913)
(9.828) (8.579) (33.071) (28.147)
28.391 13.905 56.673 33.086
2.599 1.435 4.319 3.488
(5.555) (5.625) (16.708) (17.662)
(2.956) (4.190) (12.389) (14.174)

103 (28) 377 (33)

6 (8) 6 (25)

- - - 111

25.544 9.679 44.667 18.965
(4.141) (1.648) (8.152) (3.725)
21.403 8.031 36.515 15.240
21.370 8.026 36.517 15.257

33 5 (2) (17)

21.403 8.031 36.515 15.240

centy USD centy USD centy USD centy USD
38,51 14,46 65,80 27,49




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)
Za trzy Zatrzy Zadwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone  zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
uUsD uUsD usbD usbD
Zysk za okres 21.403 8.031 36.515 15.240
Inny catkowity zysk
Réznica kursowa z przeliczenia operacji zagranicznych 1.751 673 384 (38)
Korekty reklasyfikacyjne odnoszace sie do operacji zagranicznych zlikwidowanych w okresie - - - 10
Inny catkowity zysk za okres 1.751 673 384 (28)
Catkowity zysk ogotem za okres 23.154 8.704 36.899 15.212
Catkowity zysk ogotem przypisany::
Akcjonariuszom spotki dominujgcej 23.121 8.694 36.877 15.234
Udziatowcom mniejszosciowym 33 10 22 (22)
23.154 8.704 36.899 15.212




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACII FINANSOWEJ WEDLUG STANU NA 31 GRUDNIA 2020
(w tys. USD)

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
Nota usD usD
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 9 32.728 29.680
Wartosci niematerialne i prawne 10 2.418 2.593
Inwestycje rozliczane w instrumentach kapitatowych 11 827 227
Wartos¢ firmy 27 629 591
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 466 227
Aktywa trwate ogotem 37.068 33.318
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 277.557 266.039
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 295.845 212.168
Pozostate aktywa obrotowe 14 19.141 16.035
Aktywa finansowe z tytutu derywatyw 25 199 945
Biezace opodatkowanie 8 204 595
Srodki pieniezne w banku i gotowka 26 158.898 103.687
Aktywa obrotowe ogodtem 751.844 599.469
Aktywa ogotem 788.912 632.787
PASYWA
Kapitaty wiasne
Kapitat zaktadowy 15 11.100 11.100
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgcji powyzej ich wartosci
nominalnej 23.518 23.518
Zatrzymane zyski i inne sktadniki kapitatow witasnych 100.725 73.323
Kapitaty wiasne przypadajgce na wtascicieli podmiotu
dominujgcego 135.343 107.941
Udziaty mniejszosciowe 295 254
Kapitaly wlasne ogoétem 135.638 108.195
Zobowigzania dlugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe 17 5.729 3.338
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 18 732 635
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 20 306 511
Zobowigzania diugoterminowe ogdtem 6.767 4.484
Zobowigzania krdotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 336.010 321.277
Zobowigzania z tytutu faktoringu 29 51.403 29.106
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 21 92.369 59.036
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 16 160.962 107.173
Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw 24 883 2.082
Biezgce opodatkowanie 8 4.880 1.434
Zobowigzania krotkoterminowe ogoétem 646.507 520.108
Zobowigzania ogotem 653.274 524.592
Pasywa ogodlem 788.912 632.787

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Rade Dyrektoréow w dniu 24 lutego 2021.

Siarhei Kostevitch Marios Christou

Dyrektor Dyrektor




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)

Stan na 1 stycznia 2019

Zysk/(strata) za okres od 1 stycznia 2019 do 31
grudnia 2019

Inna catkowita strata za okres od 1 stycznia 2019
do 31 grudnia 2019

Wypfata dywidendy

Nabycie akcji wiasnych

Stan na 31 grudnia 2019

Zysk/(strata) za okres od 1 stycznia 2020 do 31
grudnia 2020

Inny catkowity zysk za okres od 1 stycznia 2020 do
31 grudnia 2020

Wypfata dywidendy

Udziaty mnigjszosciowe przy utworzeniu nowej
spoiki zaleznej

Nabycie akcji wtasnych

Stan na 31 grudnia 2020

Przypisane akcjonariuszom spotki dominujacej

Kapitat
zapasowy ze
zbycia akgji
powyzej ich Translacja
Kapitat wartosci operacji Zyski Udziaty
zakladowy nominalnej Akcje wlasne zagranicznych zatrzymane  Ogoélem  mniejszosciowe  Ogoltem
uUsD usD uUsD uUsD uUsD usD uUsD usbD
11.100 23.518 (14) (11.334) 75.688 98.958 276 99.234
- - - - 15.257 15.257 (17) 15.240
- - - (23) - (23) (5) (28)
- - - - (6.089) (6.089) - (6.089)
- - (162) - - (162) - (162)
11.100 23.518 (176) (11.357) 84.856 107.941 254 108.195
- - - - 36.517 36.517 2) 36.515
- - - 360 - 360 24 384
- - - - (9.439) (9.439) - (9.439)
- - - - - - 19 19
- - (36) - - (36) - (36)
11.100 23.518 (212) (10.997) 111.934 135.343 295 135.638




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD) Za trzy Zatrzy Zadwanascie Zadwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
Nota usb usb usb usb
Zysk za okres przed opodatkowaniem
i udziatami mniejszosciowymi 25.544 9.679 44.667 18.965
Korekty:
Réznica kursowa z konsolidacji 1.027 202 (40) (850)
Amortyzacja 9 855 828 3.388 2.998
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 10 282 139 999 1.033
Straty z tytutu utraty wartosci przez wartosci niematerialne i prawne 5 - 174 39 315
Rezerwa na wolnorotujace i przestarzate zapasy 2.322 225 1.409 554
Udziat w (zyskach)/stratach jednostki wycenianej metodg praw wtasnosci (6) 8 (6) 25
Strata/(zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 5 14 114 (24) 96
Rezerwa na naleznosci niesciggalne i odpisane naleznosci (130) (1.874) 478 (1.835)
Odzyskane naleznosci niesciggalne 5 (15) (77) (24) (80)
Utrata wartosci w jednostkach stowarzyszonych - - - 152
Odsetki otrzymane 7 (21) (80) (231) (249)
Odsetki zaptacone 1.194 1.156 4.308 4.643
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami stanu
kapitatu obrotowego 31.066 10.494 54.963 25.767
Zwiekszenie stanu zapasow (34.723) (55.780) (12.926) (86.383)
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (95.182) (13.941) (84.131) (35.675)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywdow obrotowych (1.423) 1.014 (2.359) 967
Zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 58.433 103.320 14.734 113.132
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan faktoringowych 26.910 3.084 22.297 (998)
Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan krotkoterminowych 22.646 6.236 32.095 14.076
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych 26 (14) 97 57
Zwiekszenie zakresie faktoringu 36.045 3.946 25.858 7.054
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 43.798 58.359 50.628 37.997
Odsetki zaptacone 7 (1.103) (1.156) (3.948) (4.643)
Podatki zaptacone, netto 8 (1.479) (1.710) (4.750) (3.863)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 41.216 55.493 41.930 29.491




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)
Za trzy Zatrzy Zadwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone  zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
Nota uUsD uUsD usbD usbD
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 10 (242) (219) (808) (515)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (682) (644) (3.608) (2.355)
Ptatnos¢ za nabycie udziatow w jednostce zaleznej - - - (1.045)
Ptatnosc¢ netto z tytutu nabycia inwestycji w jednostce stowarzyszonej (594) - (594) -
(Odpisy)/ wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (14) 7 24 26
Odsetki otrzymane 7 21 80 231 249
Wydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.511) (776) (4.755) (3.640)
Przeplywy pieniezne z dzialalosci finansowej
Nabycie akcji wiasnych - (41) (36) (162)
Wyptacona dywidenda (5.301) (3.314) (9.439) (6.089)
(Sptaty)/ wplywy kredytow dtugoterminowych oraz zobowigzan dtugoterminowych
z tytutu leasingu finansowego (319) 380 194 332
(Sptaty)/ wplywy kredytow i pozyczek krotkoterminowych oraz zobowigzan krotkoterminowych z
tytutu leasingu finansowego (2.826) (7.639) 7.483 266
Wydatki srodkow pienieznych netto z dzialalnosci finansowej (8.446) (10.614) (1.798) (5.653)
Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 31.259 44.103 35.377 20.198
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 82.424 34.204 78.306 58.109
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 113.683 78.307 113.683 78.307




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES

ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(w tys. USD)

1. Utworzenie Spotki i przedmiot jej dziatalnosci

Spotka Asbisc Enterprises Plc ( “Spotka lub “Spdtka matka”) zostata utworzona 9 listopada 1995 r. na Cyprze jako spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem dziatalnosci Grupy i Spotki jest obrot i dystrybucja sprzetu i oprogramowania
komputerowego w wielu regionach jak to zostato ujawnione w nocie 23. Gtdwnym akcjonariuszem Spétki jest K.S. Holdings
Limited, Spotka zawigzana na Cyprze.

QOd dnia 30 pazdziernika 2007 roku Spoétka jest notowana na warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

2. Podstawa sporzadzenia
(a) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34, Srédroczna Sprawozdawczos¢
Finansowa. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla petnego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF i
powinno by¢ czytane w potaczeniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2019. Jednakze,
wybrane noty objasniajace sg zataczone w celu wyjasnienia wydarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian w sytuacji
finansowej oraz wynikdw dziatalnosci Grupy od daty ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2019.

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane do publikacji przez Rade Dyrektordw Spotki w dniu 24
lutego 2021.

(b) Oceny i szacunki

Przygotowanie $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i zatozen,
ktére wptywaja na zastosowanie zasad rachunkowosci oraz na raportowane kwoty aktywow i pasywéw, dochody i wydatki.
Rzeczywiste wyniki moga réznic sie od tych szacunkéw. Istotne oceny dokonane przez kierownictwo w zakresie zastosowania
polityki rachunkowosci Spotki oraz kluczowe zrédta niepewnosci co do szacunkéw byty takie same jak te zastosowane do
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2019.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 grudnia 2020 s zgodne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2019, z wyjatkiem przyjecia przez grupe wszystkich nowych i zmienionych standardéw i
interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretagji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) RMSR, ktore sg istotne dla jego dziatalnosci i obowigzujg w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. Grupa nie zastosowata wcze$niej zadnego z
przysztych lub zmienionych standardéw przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

4. Przychody
Za dwanascie Za dwanascie

miesiecy miesiecy

zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 31 grudnia

2020 2019

usD usD

Sprzedaz towardw 2.337.973 1.890.230
Sprzedaz opcjonalnej gwarancji 615 165
Sprzedaz licencji 23.028 16.346
Swiadczenie ustug 4,825 8.140
2.366.441 1.914.881

Efekt sezonowosci

Przychody Grupy, a co za tym idzie rowniez jej rentowno$¢, sg znacznie nizsze w pierwszej potowie roku. Sezonowos¢ wynika
ze zwiekszonych wydatkéw gospodarstw domowych w okresie Swiat Bozego Narodzenia, jak réwniez z rozpoczecia roku
akademickiego w drugiej potowie roku, co korzystnie wptywa na popyt na produkty Grupy.




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES

ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(w tys. USD)

5. Pozostate zyski i straty

Za dwanascie

Za dwanascie

Za trzy miesigce Za trzy miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
usb usb usbD usbD

(Strata)/ zysk ze zbycia rzeczowych aktywow
trwatych (14) (114) 24 (96)
Pozostaty zysk 79 304 290 404
Odzyskane naleznosci niesciaggalne 15 77 24 80
Przychody z najmu 23 31 78 46
Odpis aktualizujgcy - inwestycje w spotki zalezne - (152) - (152)
Odpis aktualizujgcy strate w wartosci firmy - (174) (39) (315)
103 (28) 377 (33)

6. Zysk przed opodatkowaniem

Za dwanascie

Za dwanascie

Za trzy miesigce Za trzy miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
usb usb usb usD

Zysk przed opodatkowaniem jest wykazywany po ujeciu:

(a) Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych

(Nota 10) 282 139 999 1.033
(b) Amortyzacji (Nota 9) 855 828 3.388 2.998
(c) Wynagrodzenia biegtego rewidenta 126 118 432 390
(d) Wynagrodzenie dyrektorow — wykonawczych (Nota 28) 485 179 1.033 654
(e) Wynagrodzenie dyrektoréw - niewykonawczych (Nota28) 7 7 28 23

7. Koszty finansowe, netto

Za dwanascie

Za dwanascie

Za trzy miesigce Za trzy miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych  zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
usD usD usb usb

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 21 80 231 249
Pozostate przychody finansowe 1.167 1.355 2.976 3.239
Zysk z wymiany walut 1.411 - 1.112 -
2.599 1.435 4.319 3.488

Koszty finansowe

Odsetki na rzecz bankow 1.103 1.156 3.948 4.643
Optaty na rzecz bankow 1.337 894 3.533 2.736
Optaty z tytutu derywatyw 318 431 1.102 1.827
Odsetki z tytutu zobowigzan leasingowych 92 88 360 297
Odsetki z tytutu faktoringu 2.071 1.848 5.558 5.437
Opfaty z tytutu faktoringu 99 101 358 315
Pozostate koszty finansowe 50 2 143 22
Pozostate odsetki 485 505 1.706 2.301
Strata netto z tytutu wymiany - 600 - 84
5.555 5.625 16.708 17.662
Netto (2.956) (4.190) (12.389) (14.174)




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020

(w tys. USD)

8. Opodatkowanie

Stan zobowigzan na 1 stycznia

Rezerwa za rok

Niedoptata/ (nadptata) rezerwy z poprzedniego roku
Réznica kursowa z przeliczenia

Kwoty zaptacone, netto

Saldo zobowigzan netto na 31 grudnia

Naleznosci z tytutu podatkow
Zobowigzania z tytutu podatkow

Netto

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019

usD uUsD

839 1.411

8.544 3.708

40 (400)

3 (16)

(4.750) (3.863)
4.676 839

Stan na Stan na

31 grudnia 31 grudnia
2020 2019

uUsD uUsD

(204) (595)

4.880 1.434
4.676 839

10



ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(w tys. USD)

Na skonsolidowane optaty podatkowe za okres skfadaja sie:

Za trzy Zatrzy Zadwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2020 2019 2020 2019

usb usb usb usD

Rezerwa za okres 4.520 1.758 8.544 3.708

Niedoptata/(nadpfata) rezerwy z lat ubiegtych 23 (400) 40 (400)
Opftata z tytutu podatku odroczonego

(Nota 20) (402) 290 (432) 417

Platnosc za okres 4.141 1.648 8.152 3.725

Na obcigzenie podatkowe Grupy sktada sie nalezny na Cyprze podatek dochodowy od 0s6b prawnych od podlegajacego
opodatkowaniu zysku Spoiki i tych jej jednostek zaleznych, ktdre podlegajg opodatkowaniu na Cyprze, oraz podatek
dochodowy od os6b prawnych pod innymi jurysdykcjami od wynikdw zagranicznych jednostek zaleznych.

10



ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(w tys. USD)

9. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Sprzet Maszyny Srodki Meble i Sprzet Ogotem
i budynki komputerowy magazynowe transportu wyposazenie biurowy
uUsD uUsD uUsD usD usD usbD usbD
Koszt
Stan na 1 stycznia 2019 24.820 6.746 416 2.124 2.892 3.589 40.587
Zastosowanie MSSF 16 3.771 - - 722 - - 4.493
139

Zwiekszenia 863 762 247 39 277 2.327
Zmniejszenia (235) (397) (31) (98) (73) (119) (953)
Réznica kursowa z przeliczenia 469 139 - 114 (52) 92 762
Stan na 31 grudnia 2019 29.688 7.250 524 3.109 2.806 3.839 47.216
Zwiekszenia 2.361 978 115 1.573 411 616 6.054
Zmniejszenia (575) (137) (24) (561) (155) (18) (1.470)
Réznica kursowa z przeliczenia 767 10 25 (38) 35 (237) 562
Stan na 31 grudnia 2020 32.241 8.101 640 4.083 3.097 4.200 52.362
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2019 4.275 5.283 244 1.254 2.015 2.266 15.337
Odpis za rok 1.532 503 167 484 37 275 2.998
Zmniejszenia (235) (397) (31) (98) 9) (119) (889)
Roznica kursowa z przeliczenia 69 58 - (5) (22) (10) 90
Stan na 31 grudnia 2019 5.641 5.447 380 1.635 2.021 2.412 17.536
Odpis za rok 1.347 682 36 664 310 349 3.388
Zmniejszenia (575) (137) (24) (561) (155) (18) (1.470)
Roznica kursowa z przeliczenia 22 87 24 8 76 (37) 180
Stan na 31 grudnia 2020 6.435 6.079 416 1.746 2.252 2.706 19.634
Wartosc¢ ksiegowa netto
Stan na 31 grudnia 2020 25.806 2.022 224 2.337 845 1.494 32.728
Stan na 31 grudnia 2019 24.047 1.803 144 1.474 785 1.427 29.680

10



ASBISC ENTERPRISES PLC
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9. Rzeczowe aktywa trwale (ciag dalszy)

Ponizej aktywa z tytutu prawa do uzytkowania ujete w wartosci bilansowej Stan na Stan na
netto rzeczowych aktywow trwatych: 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD usbD
Grunty i budynki 5.055 3.913
Srodki transportu 1.114 550
Ogotem prawo do uzytkowania 6.169 4.463
10. Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie Patenty i
komputerowe licencje Ogotem
uUsD uUsD usD
Koszt
Stan na 1 stycznia 2019 9.746 2.383 12.129
Zwiekszenia 514 1 515
Zmniejszenia/odpisy (112) (1.100) (1.212)
Réznica kursowa z przeliczenia (11) (3) (14)
Stan na 31 grudnia 2019 10.137 1.281 11.418
Zwiekszenia 398 410 808
Zmniejszenia/odpisy (31) (120) (151)
Réznica kursowa z przeliczenia 88 2 90
Stan na 31 grudnia 2020 10.592 1.573 12.165
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2019 7.124 1.937 9.061
Odpis za rok 802 231 1.033
Zmniejszenia/odpisy (112) (1.043) (1.155)
Réznica kursowa z przeliczenia (114) - (114)
Stan na 31 grudnia 2019 7.700 1.125 8.825
Odpis za rok 905 94 999
Zmniejszenia/odpisy (31) (120) (151)
Réznica kursowa z przeliczenia 71 3 74
Stan na 31 grudnia 2020 8.645 1.102 9.747
Wartosc ksiegowa netto
Stan na 31 grudnia 2020 1.947 471 2.418
Stan na 31 grudnia 2019 2.437 156 2.593
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11. Jednostka - wyceniana metodq praw wlasnosci

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
usb usb
Koszt
Stan na 1 stycznia 274 366
Zwiekszenia (i), (ii) 594 227
Petne przejecie inwestycji w jednostce stowarzyszonej (iii), (iv) - (319)
Stan na 31 grudnia 868 274
Zakumulowany udziat w stracie jednostki wycenianej metoda praw
wiasnosci
Stan na 1 stycznia 47) (30)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostki wycenianej metodg prwa wiasnosci w okresie
roku 6 (25)
Réznice kursowe - 8
Stan na 31 grudnia (41) (47)
Wartosc bilansowa jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 827 227

(i) W styczniu 2020, Spdtka nabyta 40% udziatow w Spotce Cleventura LLC za cene 594 USD. Inwestycja jest rozliczana

jako jednostka stowarzyszona.

(ii)) W kwietniu 2019, Spotka nabyta 50% udziatéw w Redmond Europe Ltd, za cene 227 USD. Inwestycja jest rozliczana

jako jednostka stowarzyszona.

(iii) W lipcu 2019, Spotka nabyta pozostate 60% udziatdw w Spotce ASBC LLC (Gruzja) i inwestycja zostata wyksiegowana

od jednostki stowarzyszonej.

(iv) W lipcu 2019, Spotka nabyta pozostate 75% udziatdw w Spotce ALC Avectis i inwestycja zostata wyksiegowana od

jednostki stowarzyszonej..

W okresie zakonczonym 31grudnia 2020, zawarta umowe pozyczki ze swojg spotka stowarzyszong LLC Clevetura na kwote 30
USD. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 4% w skali roku i ma by¢ sptacona 31 grudnia 2021. Ponadto Grupa nabyta
ustugi na faczng kwote 435 USD od jednostki stowarzyszone;j.

12, Zapasy
Stan na
Stan na 31 grudnia
31 grudnia 2020 2019
usb usb
Towary w tranzycie 55.119 50.309
Towary przeznaczone do odsprzedazy 227.746 219.459
Rezerwa na wolnorotujace i przestarzate zapasy (5.308) (3.729)
277.557 266.039

Na dzien 31 grudnia 2020, zapasy stanowigce zabezpieczenie na potrzeby finansowania wyniosty 73.274 USD (2019: 72.470
USD). Zapasy odpisane w roku ujete w rachunku zyskow i strat wyniosty zero USD (2019: zero USD).

Zmiany w zakresie zapasow wolno rotujgcych i przestarzatych

Stan na Stan na

31 grudnia 31 grudnia

2020 2019

usbD usbD

Stan na 1 stycznia 3.728 3.182
Rezerwa za rok 3.105 1.361
Odpisane zapasy (1.695) (807)
Réznica kursowa 170 @
Stan na 31 grudnia 5.308 3.728
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 297.942 213.825
Rezerwa na naleznosci watpliwe (2.097) (1.657)
295.845 212.168
Zmiana w rezerwie na watpliwe dtugi:
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
Stan na 1 stycznia 1.657 3.545
Rezerwy za rok 1.226 904
Kwota odpisana jako niesciggalna (749) (2.739)
Odzyskane niesciggalne dtugi (24) (80)
Réznice kursowe (13) 27
Stan na 31 grudnia 2.097 1.657

Stan na 31 grudnia 2020, naleznosci Grupy, ktore zostaly przypisane jako zabezpieczenie do celdw finansowania,

wyniosty 66.884 USD (2019: 78.672 USD).

14. Pozostate aktywa obrotowe Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
Depozyty i zaliczki dla dostawcow ustug 554 733
Rozliczenia z pracownikami 172 584
VAT i inne podatki podlegajace zwrotowi 14.065 7.900
Inni dtuznicy i przedptaty 4.350 6.818
19.141 16.035
15. Kapitat zakladowy
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
usD uUsD
Kapitat statutowy
63.000.000 (2019: 63.000.000) akcji o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda 12.600.000 12.600.000
Kapitat wyemitowany, objety i w peini optacony
55.500.000 (2019: 55.500.000) akcji zwyktych wartosci nominalnej 0,20 USD
kazda 11.100.000 11.100.000
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16. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
usD usD
Kredyty w biezacych rachunkach bankowych (Nota 26) 45.215 25.380
Biezaca cze$¢ dtugoterminowych kredytéw 61 176
Krétkoterminowe pozyczki bankowe 34.256 26.089
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 19) 1.373 1.329
Zadtuzenie krétkoterminowe ogdtem 80.905 52.974
Faktoring 80.057 54.199
160.962 107.173

Podsumowanie pozyczek i bankowych kredytow w rachunkach biezacych

Na dzien 31 grudnia 2020 Grupa korzystata z linii faktoringowych w wysokosci 117.775 USD (na dzien 31 grudnia 2019
118.035 USD).

Ponadto na dzien 31 grudnia 2020 Grupa korzystata z nastepujacych instrumentéw finansowania dziatalnosci
oferowanych przez banki, w ktorych Spoétka i jej podmioty zalezne prowadzg dziatalno$c:

e  kredyty w rachunkach biezacych w wysokosci 111.439 USD (31 grudnia 2019: 97.398 USD)
e  kredyty krétkoterminowe/ kredyty odnawialne w wysokosci 52.939 USD (31 grudnia 2019: 42.700 USD)
e gwarancje bankowe i akredytywy w kwocie 52.183 USD (31 grudnia 2019: 41.266 USD)

Grupa korzystata w okresie zakonczonym 31 grudnia 2020 z linii kredytowych (kredyty w rachunku biezgcym, pozyczki
i kredyty odnawialne) oraz z linii faktoringowych.

Sredni wazony koszt zadtuzenia (uwzgledniajac instrumenty kredytowe i umowy faktoringu) w okresie wynidst 8,0%
(za 2019: 7,6%)

Umowy faktoringu, kredyty w rachunkach biezacych i kredyty oraz pozyczki udzielone Spétce i jej podmiotom zaleznym
przez banki sg zabezpieczone w nastepujacy sposob:

e  Zastaw rejestrowy na wszystkich aktywach Spétki

Hipoteka na znajdujacych sie na Cyprze, w Czechach, Biatorusi, na Bliskim Wschodzie, w Butgarii, na Stowacji
i na Ukrainie gruntach i budynkach bedacych wiasnoscig Grupy

Zastaw na naleznosciach i zapasach

Gwarancje korporacyjne w zakresie linii udostepnionych spotkom zaleznym

Cesja praw z polis ubezpieczeniowych

Srodki pieniezne objete zastawem w wysokosci 33.322 USD (31 Grudnia 2019: 27.485 USD)

17. Zadluzenie diugoterminowe

Stan na Stan na

31 grudnia 31 grudnia

2020 2019

usbD usbD

Kredyty bankowe 523 35
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 19) 5.206 3.303
5.729 3.338
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18. Pozostate zobowiazania diugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

19. Leasing finansowy

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (nota 16)
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (nota 17)

20. Podatek odroczony

Saldo debetowe na 1 stycznia

Opfata z tytutu podatku odroczonego za rok (nota 8)
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 31 grudnia

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto

21. Pozostale zobowigzania kréotkoterminowe

Wynagrodzenia pracownikéw i powigzane koszty

VAT nalezny

Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw
Zobowigzania inne niz z tytulu dostaw i ustug

Rezerwa z tytutu marketingu

Rezerwa na gwarancje

Stan na Stan na

31 grudnia 31 grudnia

2020 2019

uUsD uUsbD

732 635
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
1.373 1.329
5.206 3.303
6.579 4.632
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
284 (99)
(432) 417
(12) (34)
(160) 284
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
(466) (227)
306 511
(160) 284
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
3.103 2.406
9.413 6.332
56.041 31.408
5.974 5.344
11.935 8.973
5.903 4.573
92.369 59.036
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22. Zobowiazania i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2020 Grupa posiadata zobowigzania z tytutu kupna zapaséw wg kosztu nabycia wynoszgcego 35.109 USD (31
grudnia 2019: 12.684 USD) ktdre to zapasy znajdowaty sie w drodze na dzien 31 grudnia 2020 i zostaty dostarczone w styczniu 2021.
Takie zapasy i zobowigzania wobec dostawcow nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz zgodnie z
warunkami zakupu tytut prawny do tych towaréw nie przeszedt na Grupe wedtug stanu na koniec roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 Grupa wystawita gwarancje bankowe i akredytywy stand-by od szeregu instytucji finansowych, gtéwnie w
celu zabezpieczenia salda zobowigzan handlowych Grupy w kwocie 52.183 USD (31 grudnia 2019: 41.266 USD).

Na dzien 31 grudnia 2020 Grupa nie miata zadnych innych kapitatowych lub prawnych zobowigzan ani zobowigzan warunkowych.

23. Segmenty dziatalnosci
1.1 Segmenty sprawozdawcze
Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w jednym segmencie przemystu, jako dystrybutor produktéw IT. Segmenty dziatalnosci Grupy sg

oparte na lokalizacji geograficznej, a Srodkiem pomiaru zysku segmentu jest zysk z dziatalnosci operacyjnej. Grupa dziata w czterech
gtéwnych obszarach geograficznych — w krajach bytego ZSRR, Europie Srodkowo-Wschodniej, Europie Zachodniej oraz na Bliskim

Wschodzie i w Afryce.

1.2 Przychody w segmentach

Za dwanascie

Za dwanascie

Za trzy miesigce Za trzy miesigce miesiecy miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2020 2019 2020 2019

usb usb usb usbD

Kraje bytego ZSRR 491.079 382.875 1.289.513 1.024.436
Europa Srodkowo-Wschodnia 189.592 172.333 574.389 505.974
Bliski Wschod i Afryka 96.708 55.455 279.419 217.855
Europa Zachodnia 74.127 41.258 171.104 127.464
Pozostate 14.308 12.045 52.016 39.152
865.814 663.966 2.366.441 1,.914.881

1.3 Wyniki w segmentach

Za dwanascie

Za dwanascie

Za trzy miesigce Za trzy miesigce miesiecy miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2020 2019 2020 2019

usD usD usb usb

Kraje bytego ZSRR 15.997 5.354 29.275 16.411

Europa Srodkowo-Wschodnia 7.434 2.641 14.500 9.839

Europa Zachodnia 1.376 1.140 3.354 2.121

Bliski Wschod i Afryka 3.380 4.175 7.016 3.980

Pozostate 204 595 2.528 735

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28.391 13.905 56.673 33.086

Koszty finansowe netto (2.956) (4.190) (11.389) (14.174)
Udziat w zysku/(stracie) jednostki wycenianej metoda

praw wiasnosci 6 (8) 6 (25)

Ujemna wartosc firmy i odpisy netto - - - 111

Pozostate zyski i straty 103 (28) 377 (33)

Zysk przed opodatkowaniem 25.544 9.679 44.667 18.965

16



ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES

ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2020
(w tys. USD)

23. Segmenty sprawozdawcze (cigg dalszy)

1.4 Wydatki inwestycyjne wedtug segmentow (CAPEX)

Stan na Stan na

31 grudnia 31 grudnia

2020 2019

usD usbD

Kraje bytego ZSRR 8.491 7.794
Europa Srodkowo-Wschodnia 14.943 12.946
Bliski Wschdd i Afryka 3.745 3.318
Nieprzypisane 8.596 8.806
35.775 32.864

1.5 Amortyzacja i amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych wedtug segmentow

Za trzy Zatrzy Zadwanascie Za dwanascie
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
usD usD usD usb
Kraje bytego ZSRR 340 353 1.488 1.198
Europa Srodkowo-Wschodnia 323 282 1.169 1.048
Bliski Wschod i Afryka 50 62 199 215
Nieprzypisane 424 181 1.531 1.570
1.137 878 4.387 4.031

1.6 Aktywa wedlug segmentow
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
usD usb
Kraje bytego ZSRR 453.802 366.466
Europa Srodkowo-Wschodnia 69.654 91.037
Bliski Wschdd i Afryka 65.653 45.356
Europa Zachodnia 125.934 74.245
Ogdtem 715.043 577.104
Aktywa przypisane w wydatkach kapitatowych (1.4) 35.776 32.864
Pozostate nieprzypisane aktywa 38.093 22.819
Skonsolidowane aktywa 788.912 632.787

Do celéw monitorowania wynikéw segmentéw i alokacji zasobow miedzy segmentami tylko segmenty zostaty przypisane do
segmentow sprawozdawczych. Poniewaz zobowigzania Grupy sg gtdwnie wykorzystywane wspoélnie przez segmenty

sprawozdawcze, nie zostaty one przypisane do kazdego segment.

1.7 Informacje geograficzne

Poniewaz segmenty operacyjne Grupy opierajg sie na lokalizacji geograficznej, a informacje te podano powyzej (1.2 — 1.6)

dalsza analiza nie jest uwzgledniona.
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24. Zobowigzania finansowe z tytutu instrumentow pochodnych
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
Pochodne zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty pochodne w walutach obcych 883 2.082
25. Aktywa finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD usD
Pochodne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty pochodne w walutach obcych 199 945
26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
uUsD uUsD
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie 158.898 103.687
Kredyty w bankowych rachunkach biezacych (Nota16) (45.215) (25.380)
113.683 78.307

Salda srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i w kasie obejmujg kwote 33.322 USD (31 grudnia 2019: 27.485
USD) ktéra reprezentuje depozyty zabezpieczajgce, otrzymane linie kredytowe oraz depozyty zabezpieczajgce (margin

accounts) w ramach hedgingu walut obcych.

27. Wartosc firmy

Stan na Stan na

31 grudnia 31 grudnia

2020 2019

usD uUsD

Stan na 1 stycznia 591 400
Uzupetnienia 39 515
Odpisana wartos¢ firmy (nota ii) (39) (315)
Réznica kursowa z przeliczenia 38 (9)
Stan na 31 grudnia (nota i) 629 591
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27. Wartosc firmy (ciag dalszy)

(i) Skapitalizowana wartos¢ firmy wynikta z akwizycji nastepujacych spétek zaleznych:

000 Must

ASBIS d.o0.0. (BA)

(i) Odpis wartosci firmy odnosi sie do akwizycji nastepujacych spétek zaleznych:

Vizuatika LLC
Vizuators LLC

00O IT Training
000 Aksiomtech

ASBC LLC

iPoint Kazakhstan LLP

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie dyrektoréw — wykonawczych

(Nota 6)

Wynagrodzenie dyrektoréw — niewykonawczych

(Nota 6)

29. Zobowiazania z tytutu faktoringu

Zobowigzania z tytutu faktoringu

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019

uUsD uUsD

201 201

428 390

629 591

Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019

uUsD uUsD

- (13)

- (1)

- 4)

- (123)

- (174)

- (315)

Zatrzy Zadwanascie Zadwanascie
Za trzy miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
usD usD usbD usb
485 179 1.033 654
7 7 28 23
492 186 1.061 677

Stan na Stan na

31 grudnia 31 grudnia

2020 2019

usD usD

51.403 29.106
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30. Polaczenia jednostek gospodarczych

1. Nabycia
1.1 Akwizycje spofek zaleZnych do 31 grudnia 2020

W okresie, Grupa nabyta 55% udziatdw w Spotce Real Scientists Ltd, 70% udziatéw w I1.0.N Clinical Trading Ltd , 85%
udziatow w R.SC. Real Scientists Cyprus Ltd i 100% udziatéw w ASBIS IT Solutions Hungary Kft, MakSolutions LLC,
Café-Connect LLC, TOO “ASNEW” i Breezy Ltd w drodze inkorporadiji.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data nabycia Nabyty% Posiadany%
Real Scientists Ltd IT 16 marca 2020 55% 55%
ASBIS IT Solutions Hungary Kft IT 2 wrzesnia 2020 100% 100%
MakSolutions LLC IT 10 wrzesnia 2020 100% 100%
Café-Connect LLC IT 10 wrzesnia 2020 100% 100%
TOO “ASNEW” IT 11 listopada 2020 100% 100%
Breezy Ltd IT 24 pazdziernika 2020 100% 100%
I.O.N Clinical Trading Ltd IT 2 pazdziernika 2020 70% 70%
R.SC. Real Scientists Cyprus Ltd IT 2 pazdziernika 2020 85% 85%

Akwizycje spotek zalezZnych do 31 grudnia 2019

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019, Grupa nabyta 75% udziatow w Spdtce Vizuatika LLC i Vizuators LLC, pozostate
60% udziatow ASBC LLC i 100% udziatow Spotki OO0 Aksiomtech, OO0 IT Training, OO0 Must, ALC Avectis, i-Care
LLC i Centrum doskonalenia kadry kierowniczej i specjalistow z zakresu IT.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data nabycia Nabyty% Posiadany%
Vizuatika LLC IT 28 marca 2019 75% 75%
Vizuators LLC IT 28 marca 2019 75% 75%
ALC Avectis IT 12 lipca 2019 100% 100%
ASBC LLC IT 31 lipca 2019 60% 100%
000 Avectis (former OO0 Aksiomtech) IT 12 lipca 2019 100% 100%
00O IT Training Edukacja i ustugi szkoleniowe 7 sierpnia 2019 100% 100%

Center of excellence in Education for
executives and specialists in

Information Technology Edukacja 7 sierpnia 2019 100% 100%
000 Must IT 30 sierpnia 2019 100% 100%
i-Care LLC IT 1 listopada 2019 100% 100%
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(w tys. USD)

1.1.b. Nabyte aktywa i zobowiazania

Wartos$¢ bilansowa netto oddzielnie identyfikowalnych aktywdéw i zobowigzan

przeniesionych do grupy na dzien przejecia byta nastepujaca: Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
usb usb
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 233 504
Zapasy 200 12.670
Naleznosci 71 13.289
Inne aktywa trwate 15 31
Pozostate naleznosci 1 3.333
Pozyczki krétkoterminowe (15) (3.080)
Zobowigzania (321) (2.721)
Inne zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe (135) (24.146)
Inne zobowigzania dtugoterminowe - (1)
Gotowka i ekwiwalenty 101 558
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania netto 150 437
Udziat w stracie uprzednio ujetej jako inwestycja w jednostce stowarzyszonej - 48
Udziat Grupy w nabytych aktywach netto 150 489
Utrata wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej przy nabyciu - 152
Catkowity koszt zakupu (190) (1,045)
Strata netto (39) (404)
Ujemna warto$¢ firmy zapisana w rachunku zyskow i strat - (111)
Odpis aktualizujgcy wartosc firmy 39 141
Wartosc firmy aktywowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - (374)
2. Zbycia

2.1. Zbycia spotek zaleznych do 31 grudnia 2020

W roku zakonczonym 31 grudnia 2020 nastepujace spotki zalezne zostaty zlikwidowane. Likwidacje te nie wygenerowaty ani
zysku ani strat.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data likwidacji Zlikwidowany%
Shark Computers a.s. IT 20 listopada 2020 100%

2.1. Zbycia spotek zaleznych do 31 grudnia 2019

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 nastepujgce spotki zalezne zostaty zlikwidowane. Likwidacje te nie wygenerowaty ani
zysku ani strat.

Nazwa jednostki Rodzaj dziatalnosci Data likwidacji Zlikwidowany%
Asbis Limited IT 25 stycznia 2019 100%
ASBIS Cloud Ltd IT 12 lipca 2019 100%
00O IT Training IT 27 listopada 2019 100%

31. Wartosci godziwe

Na instrumenty finansowe sktadajg sie aktywa finansowe i zobowigzania finansowe. Na aktywa finansowe sktadajg sie gtownie
salda w bankach, naleznosci oraz inwestycje. Na zobowigzania finansowe sktadajg sie gtdwnie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, salda faktoringu, kredyty w bankowych rachunkach biezacych oraz pozyczki. Dyrektorzy uwazaja, ze wartosc ksiegowa
instrumentdw finansowych Spotki/Grupy oddaje ich warto$¢ godziwg na dzien bilansowy. Aktywa finansowe i zobowigzania
finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat odnoszg sie do kontraktow pochodnych na
waluty obce skategoryzowanych jako poziom 2 (dane wejéciowe inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1, ktdre
sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan bezposrednio (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. pochodne cen).




